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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este suplemento han sido inscritos
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CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES (EL “PROGRAMA”)
ESTABLECIDO POR PENA VERDE, S.A.B., (LA “EMISORA”) POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100
M.N.) CON CARACTER REVOLVENTE, SE LLEVO A CABO LA OFERTA PUBLICA DE
10,000,000 (DIEZ MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATI'LES CON VALOR NOMINAL DE
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LA “EMISION”), SEGUN SE DESCRIBE EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO (EL “SUPLEMENTO?”).

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.)

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Tipo de oferta: Publica, primaria y nacional.
Emisor: Pefia Verde, S.A.B.
Tipo de valor: Certificados Bursatiles de largo plazo (los

“Certificados Bursatiles”).

Nimero de Emision al amparo del Primera.

Programa:
Clave de pizarra: ‘PV 26”.
Denominacion: Pesos.

Monto Total Autorizado del Programa:  Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: El Programa tiene una vigencia de 5 afios contados
a partir de la fecha del oficio de inscripcion
preventiva de los Certificados Bursatiles, emitido
por la CNBV, durante la cual el Emisor podra
realizar una o varias emisiones de Certificados
Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.
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Monto total de la oferta:

Numero de Certificados Bursatiles:
Valor Nominal:

Precio de colocacion:

Plazo de vigencia de la Emision:
Fecha de publicacién de aviso de
oferta:

Fecha de oferta publica:

Fecha de cierre del libro:

Fecha de publicacién del aviso de
colocacion con fines informativos:

Fecha de Emision:

Fecha de registro en la BMV:
Fecha de liquidacién:

Fecha de Vencimiento:
Garantia:

Recursos netos obtenidos por el
Emisor:

Destino de los fondos:

Calificacion otorgada Fitch

México, S.A. de C.V.:

por

$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100
M.N.).

10,000,000
Burséatiles

(diez millones) de Certificados

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada
Certificado Bursatil (el “Valor Nominal”).

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), por cada
Certificado Bursatil.

2,520 (dos mil quinientos veinte) dias, equivalentes
a 7.0 (siete punto cero) afios.

15 de junio de 2026.

16 de junio de 2026.
16 de junio de 2026.

16 de junio de 2026.

18 de junio de 2026.
18 de junio de 2026.
18 de junio de 2026.

12 de mayo de 2033 (la "Fecha de Vencimiento”).

Quirografaria

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de recursos
netos equivalente a $993,416,092.33 (novecientos
noventa y tres millones cuatrocientos dieciseis mil
noventa y dos pesos 33/100 M.N.).

‘Gastos
presente

Para mas informacion ver la seccidon
relacionados con la oferta” del
Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacién de
los Certificados Bursatiles seran destinados para
los fines descritos en la seccién “Destino de los
fondos” del presente Suplemento.

“AAA(mex)”. Las calificaciones  nacionales
“AAA(mex)” indican la maxima calificacion asignada
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Calificacion otorgada por HR Ratings
de México, S.A. de C.V.:

Intereses y procedimiento de calculo:

por la agencia en su escala nacional para ese pais.
Esta calificacion se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo
de incumplimiento en relacién con otros emisores u
obligaciones en el mismo pais.

La calificacion otorgada a la Emision no constituye
una recomendacién de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“HR AAA”. Las calificaciones nacionales “HR AAA”
tienen el grado mas alto que otorga HR Ratings de
México, S.A. de C.V. en su escala local. La
calificacion asignada para las Emisiones significa
que el emisor o emisién con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia,
ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
las obligaciones de deuda. Mantienen minimo
riesgo crediticio.

La calificacion otorgada a la Emisiéon no constituye
una recomendacién de inversion y puede estar
sujeta a actualizaciones o modificaciones en
cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de HR Ratings de México, S.A. de
C.V.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean
amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre
su Valor Nominal o, en su caso, su Valor Nominal
Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante
Comun calculara el Dia Habil previo a la Fecha de
Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anual’).

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés
Bruto_Anual’) se calcularda mediante la adicién de
0.70% (cero punto setenta por ciento) (la “Sobretasa”)
a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de
Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo
Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia”)
resultante de la formula descrita a continuacién, la
cual sera utilizada por el Representante Comun en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anual:
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En donde:

TR, = THE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de
Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TF; = TIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del
Periodo de Observacion.

N; = Numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Observacion.

El Periodo de Observacion estara conformado por
cada dia natural efectivamente transcurrido entre (A)
(i) el Dia Habil previo a la Fecha de Emision
(incluyéndola) o (i) el segundo Dia Habil previo a la
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
inmediato anterior (excluyéndola), segun
corresponda, y (B) el segundo Dia Habil previo a la
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses
correspondiente  (incluyéndola) (el “Periodo de
Observacion”).

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo”) del Dia
Habil inmediato anterior para aquellos dias inhabiles
dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia (TR)
se le debera adicionar la sobretasa para obtener la
Tasa de Interés Bruto Anual (TB).

La TIE de Fondeo sera calculada y dada a conocer
por el Banco de México por el medio masivo de
comunicaciéon que éste determine o a traves de
cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al
efecto precisamente por Banco de México. En caso
de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse,
el Representante Comun utilizara como tasa sustituta
para determinar la Tasa de Interés de Referenciay la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de
México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE
de Fondeo.



Tasa de Interés Bruto Anual aplicable
al primer Periodo de Intereses:

Periodicidad en el pago de intereses:

Intereses moratorios:

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles
se calculara en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual y debera comprender los dias
naturales en el Periodo de Intereses correspondiente.
Los célculos para determinar las tasas y el monto de
los intereses a pagar se efectuardn cerrandose a
centésimas.

La tasa aplicable al primer periodo se dard a
conocer a través del Representante Comun a mas
tardar el Dia Habil previo a la primera fecha de pago
de intereses, calculada de conformidad con lo
establecido en la seccién “Tasa de Interés” del
presente  Suplemento 'y en el  Titulo
correspondiente.

Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran en términos de
lo previsto en el calendario descrito en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente
Suplemento y en el Titulo que documenta la
Emision.

El primer pago de intereses se efectuara
precisamente el dia 16 de julio de 2026.

En caso de incumplimiento en el pago de principal
de los Certificados Bursatiles, se devengaran
intereses moratorios sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al
resultado de sumar 2.00% (dos puntos
porcentuales) a la Tasa de Interés Bruto Anual
calculada en el Periodo de Intereses inmediato
anterior a que se haya producido el incumplimiento
de pago.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento
y hasta que el monto de principal insoluto haya
quedado integramente cubierto y se calcularan
sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias
efectivamente transcurridos en mora. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios
debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, en la misma moneda que la
suma de principal y a mas tardar a las 11:00 hrs.
(hora de la Ciudad de México) del dia en que se
efectuie el pago y en caso de ser efectuado después
de dicha hora, se entendera pagado el Dia Habil
siguiente.
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Fecha de pago y amortizacién de
principal:

Amortizacién anticipada voluntaria:

Lugar y forma de pago de principal e
intereses:

Obligaciones de dar, hacer y no hacer
del Emisor

Depositario:

Posibles adquirentes:

Régimen fiscal:

El principal de los Certificados Bursatiles se
amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, en un solo pago, en la Fecha de
Vencimiento, contra entrega del Titulo o de la
certificacion emitida por Indeval. En caso de que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles sera
liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin quelo
anterior sea considerado un incumplimiento.

El Emisor tendra derecho de amortizar de manera
anticipada, total o parcialmente los Certificados
Bursatiles conforme a lo previsto en la seccion
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente
Suplemento y en el Titulo correspondiente.

El principal y los intereses ordinarios devengados
por los Certificados Bursatiles se pagarén en la
Fecha de Vencimiento y en cada Fecha de Pago de
Intereses (segun dicho término se define mas
adelante), respectivamente, mediante transferencia
electrénica de fondos, a través de Indeval, cuyas
oficinas se encuentran ubicadas en Avenida Paseo
de la Reforma numero 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra
la entrega del Titulo o las constancias que al efecto
expida Indeval.

Los Certificados Bursatiles contienen obligaciones
de dar, hacer y obligaciones de no hacer, cuyo
incumplimiento podria resultar en su vencimiento
anticipado, conforme a los términos y condiciones
del Titulo que documenta la presente Emision y que
se reproducen en este Suplemento. Ver las
secciones “Obligaciones de hacer y no hacer del
Emisor frente a los Tenedores” y “Casos de
vencimiento anticipado”.

indeval, en términos y para los efectos del articulo
282 y demas aplicables de la LMV.

Personas fisicas o morales, en su caso, cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion contenida en el
Prospecto y en el presente Suplemento.

La presente seccion contiene una breve descripcion

de ciertos impuestos aplicables en México a la

adquisicion,  propiedad Y disposicion  de

instrumentos de deuda como los Certificados
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Aumento en el numero de
Certificados Bursatiles:

Derechos que el Titulo confiere a los
Tenedores:

Intermediario colocador:

Bursétiles, pero no pretende ser una descripcion
exhaustiva de todas las consideraciones fiscales
que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados
Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado a lo largo de la vigencia del Programa o
de la presente Emision. Los inversionistas deberan
consultar en forma independiente y periddica a sus
asesores fiscales respecto de las disposiciones
aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion
de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursétiles antes de tomar cualquier decision de
inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable en la fecha de este
Suplemento respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta: (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a
lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de
su inversion en los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la duracion
del Programa y a lo largo de la vigencia de la
presente Emision.

Conforme a los términos del Titulo que documenta
esta Emisién, los cuales se describen en este
Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y
ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles, sin que sea
necesario obtener el consentimiento de los
Tenedores.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
tendran derecho a recibir el pago de principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses
moratorios  correspondientes en las fechas
estipuladas para tales efectos en el Titulo.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México.
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Representante Comun: Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva.

~ INTERMEDIARIO COLOCADOR

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Santander México

CONFORME AL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA, EL REPRESENTANTE COMUN
ESTA FACULTADO Y TIENE EL DERECHO DE REALIZAR VISITAS AL EMISOR Y
REVISIONES DE LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE PERMITAN VERIFICAR EL
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES EN RELACION CON LA PRESENTE EMISION.
SIN EMBARGO, ES POSIBLE QUE EL REPRESENTANTE COMUN NO REALICE DICHAS
VISITAS O NO EFECTUE LAS REVISIONES REFERIDAS ANTERIORMENTE POR NO
ESTAR OBLIGADO EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES JURIDICAS APLICABLES
CONFORME A LOS TERMINOS ESTABLECIDOS EN EL TITULO DE LA PRESENTE
EMISION Y, EN CONSECUENCIA, PUDIERA NO CONTAR CON TODOS LOS ELEMENTOS
QUE LE PERMITAN VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DEL
EMISOR AL AMPARO DE LOS DOCUMENTOS DE LA PRESENTE EMISION. ASIMISMO,
CUALQUIER VERIFICACION QUE REALICE EL REPRESENTANTE COMUN SE BASARA
EN INFORMACION QUE RECIBA DE TERCEROS, SIN QUE DICHO REPRESENTANTE
COMUN LA HAYA PREPARADO.

TODA VEZ QUE LOS RECURSOS NETOS A SER OBTENIDOS POR EL EMISOR COMO
RESULTADO DE LA EMISION SERAN DESTINADOS A SATISFACER SuUS
NECESIDADES OPERATIVAS, EN LAS QUE SE INCLUYE FORTALECER LA
OPERACION DE REASEGURO EN EL EXTRANJERO.

Los Certificados Bursatiles se emiten al amparo del programa de colocacién de certificados
bursatiles de largo plazo establecido por Pefia Verde, S.A.B., se encuentran inscritos en el
Registro Nacional de Valores bajo el numero 3399-4.15-2026-001-01 y son aptos para ser
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los
valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en el Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

La inscripcion en el RNV tiene efectos declarativos y no convalidan los actos juridicos que sean
nulos de conformidad con la Legislacién Aplicable, ni implican certificacion sobre la bondad de
los valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor.
En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion y
documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben,
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y no implica certificacion ni opinién o recomendacion alguna de la CNBYV, del intermediario
colocador o de la BMV, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la Emisora, o la bondad
de los valores.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles al amparo del programa fue autorizada
mediante oficio niimero 153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026, emitido por la CNBV.

El Prospecto de colocacion del Programa y el presente Suplemento pueden consultarse en
Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de la CNBV
(www.gob.mx/cnbv) o en la pagina del Emisor (www.corporativopv.mx) (en el entendido que la
pagina de Internet del Emisor no forma parte del presente Suplemento ni del Prospecto del
Programa). El presente Suplemento y el Prospecto de colocaciéon del Programa también se
encuentran disponibles con el intermediario colocador.

Ciudad de México, CDMX, a 18 de junio de 2026. Oficio de autorizacion de la CNBV para
difusion del Suplemento de colocacion
nimero 153/4946/2026 de fecha 15 de
junio de 2026.
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Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

El Programa al amparo del cual se realiza la Emision a que se refiere este
Suplemento, fue inscrito preventivamente en el RNV por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio numero 153/4946/2026 de fecha 15 de junio
de 2026. La difusién de este Suplemento fue autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio namero 153/4946/2026 de fecha 15 de junio
de 2026, por lo que este Suplemento debera consultarse conjuntamente con el
referido Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en el Prospecto o este Suplemento.
Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté
contenida en el Prospecto o en este Suplemento debera entenderse como no
autorizada por el Emisor y por Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México.
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l. Informacion General
a) Definiciones
Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no esten definidos en forma
especifica tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Titulo que documenta
la Emisién, salvo aquéllos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente
aplicables para la forma singular y para la forma plural:

“Pefia Verde”, el “Emisor”’ o la “Emisora” significa Pefia Verde, S.A.B

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
seccion “Casos de vencimiento anticipado” del presente Suplemento.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tendréa el significado que se indica en la seccion “Aumento
en el numero de Certificados Bursétiles” de este Suplemento.

“Certificados Bursatiles Originales” tendra el significado que se indica en la seccidén “Aumento en
el nimero de Certificados Bursatiles” de este Suplemento.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta
por ciento del capital social de una persona moral.

“Dia_Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las
instituciones de crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto
publica la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Emisién” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “PV 26"

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho
término se le atribuye en la seccion “Intereses y procedimiento de célculo” del presente
Suplemento.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Suplemento.

"Fecha de Vencimiento" Tendré el significado que se indica en la seccion “Fecha de Vencimiento”
del presente Suplemento.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, deposito,
fideicomiso de garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier
naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de
dominio).

“GSalud” significa General de Salud, Compafiia de Seguros, S.A.

“| GSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.
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“Periodos de Intereses’ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Suplemento.

“Periodo de Observacién® tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Intereses y procedimiento de calculo” del presente Suplemento.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
seccién “Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Suplemento.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la
cual el Emisor, directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o
de sus acciones o partes sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de
acuerdo con las NIIE. o (iii) que el Emisor controle su administracién por cualquier otra via,

“Tasa de Interés Bruto Anual’ tiene el significado gue a dicho término se le atribuye en la seccién
“Intereses y procedimiento de calculo” del presente Suplemento.

“TIIE de Fondeo” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil
bancario calculada y dada a conocer por el Banco de Mexico por el medio_masivo de
comunicaciéon que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de México.

“TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia’ tiene el significado que a dicho
término se le atribuye en la seccién “Intereses y procedimiento_de calculo” del presente

Suplemento.
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b) Factores de riesgo

Las inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una obligacién en
términos de las disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el Representante Comun esta facultado
y tiene el derecho de solicitar al Emisor la informacion que sea necesaria para dar cumplimiento
a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica establece que el
Representante Comun puede, pero no tiene la obligacion de practicar visitas o inspecciones para
verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor al amparo del Titulo que documenta la
presente Emision. Al ser facultades, y no obligaciones, del Representante Comun el solicitar la
informacion y realizar las visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha
informacion ni realice las visitas. Asimismo, cualquier verificacion que realice el Representante
Comun se basara en informacion que reciba de terceros, sin que dicho Representante Comun la
haya preparado.

La verificacion que el Representante Comun realice sera con la informacion proporcionada por el
Emisor para tales fines.

La Tasa de Interés de los Certificados Bursatiles se puede basar en la TIIE de Fondeo
Promedio y la TIIE de Fondeo, las cuales son relativamente nuevas en el mercado.

Para cada Periodo de Intereses, la tasa de interés de los Certificados Bursatiles se basa en la
TIIE de Fondeo Promedio, que se calcula utilizando la TIIE de Fondeo publicada por el Banco de
México de acuerdo con la férmula descrita en Ia Seccion “Intereses y procedimiento de célculo”
y no en la TIIE de Fondeo publicada en o con respecto a una fecha particular durante dicho
Periodo de Intereses. Ademas, si la TIIE de Fondeo con respecto a una fecha en particular
durante un Periodo de Intereses es negativa, su contribucion a la TIIE de Fondeo Promedio sera
menor que uno, lo que resultard en una reduccién de la TIIE de Fondeo Promedio utilizada para
calcular el interés pagadero de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Pago de Intereses para
dicho Periodo de Intereses.

Existe un precedente de mercado muy limitado para valores que utilizan la TIE de Fondeo como
tasa de interés. Ademas, el Banco de México recién comenzé a publicar la THE de Fondeo el 16
de enero de 2020. En consecuencia, el uso de la TIIE de Fondeo o la formula especifica para la
TIIE de Fondeo Promedio utilizada en la Emision puede no ser ampliamente adoptada en el futuro
por otros participantes del mercado. Si el mercado adopta un método de calculo diferente, eso
probablemente afectaria adversamente la liquidez y el valor de mercado de los Certificados
Bursétiles.

La TIIE de Fondeo Promedio con respecto a un Periodo de Interés particular s6lo podra
determinarse cerca del final del Periodo de Interés relevante.

La TIIE de Fondeo Promedio aplicable a un Periodo de Intereses particular y, por lo tanto, el
monto de interés pagadero con respecto a dicho Periodo de Intereses se determinara en la Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente. Debido a que cada una de estas fechas esta cerca de la Fecha de Pago de
Intereses, no se sabra el monto de interés pagadero con respecto a un Periodo de Intereses en
particular hasta poco antes de la Fecha de Pago de Intereses y puede ser dificil para el
inversionista estimar de manera confiable el monto de interés que se pagara en cada una de
dichas Fechas de Pago de Intereses. Ademas, es posible que algunos inversionistas no quieran
15



o no puedan negociar los Certificados Bursatiles sin cambios en sus sistemas. Estos factores
podrian afectar negativamente la liquidez y el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.
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L.a Oferta
a) Caracteristicas de la Oferta
1.1 Autorizacién de la CNBV.
Mediante oficio nimero 153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026, la CNBV otorgd la
autorizacion de la inscripcion preventiva en el RNV y oferta publica de los Certificados Bursatiles.
Asimismo, mediante oficio nimero 153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026, la CNBV autoriz6

la difusién del presente Suplemento.

Los Certificados Bursétiles a que se refiere el presente Suplemento quedaron inscritos en el RNV
bajo el numero 3399-4.15-2026-001-01.

1.2 Autorizacioén corporativa.

Por medio del acta de asamblea ordinaria y extraordinaria del Emisor celebrada el 30 de abril de
2026; en las que se resolvid aprobar, entre otros asuntos, el Programa y las emisiones al amparo
del mismo de forma genérica.

1.3 Emisor.
PENA VERDE, S.A.B
1.4 Tipo de oferta.
Publica, primaria y nacional
1.5 Tipo de valor.
Certificados bursatiles de largo plazo.
1.6 Numero de Emisién al amparo del Programa.
Primera.
1.7 Clave de pizarra.
“PV 26",
1.8 Denominacion.
Pesos.
1.9 Monto Total Autorizado del Programa.

Hasta $ 5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
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1.10 Vigencia del Programa.
El Programa tiene una vigencia de 5 afios contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion
preventiva de los Certificados Bursétiles, emitido por la CNBV, durante la cual el Emisor podra
realizar una o varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.
1.11 Monto total de la oferta.
$1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.).
1.12 Ndmero de Certificados Bursatiles.
10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursétiles.
1.13 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil.
1.14 Precio de colocacion de los Certificados Bursatiles.
$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursétil.
1.15 Plazo de vigencia de la Emisién.
2,520 (dos mil quinientos veinte) dias equivalentes a 7.0 (siete punto cero) afios.
1.16 Fecha de publicacion del aviso de oferta publica.
15 de junio de 2026.
1.17 Fecha de la oferta publica.
16 de junio de 2026.
1.18 Fecha de cierre de libro.
16 de junio de 2026.
1.19 Fecha de publicacion del aviso de colocacién con fines informativos.
16 de junio de 2026.
1.20 Fecha de Emision.
18 de junio de 2026.
1.21 Fecha de registro en la BMV.

18 de junio de 2026.
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1.22 Fecha de liquidacion.
18 de junio de 2026.
1.23 Fecha de Vencimiento.
12 de mayo de 2033.
1.24 Fuente de los recursos necesario para pagar los Certificados Bursatiles.

El Emisor pagara los Certificados Bursatiles con los recursos provenientes de sus operaciones o,
en el caso de principal, con recurso de algun financiamiento.

1.25 Garantia.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contardn con garantia real o
personal alguna.

1.26 Recursos netos obtenidos por el Emisor.

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de recursos netos equivalente a $993,416,092.33
(novecientos noventa y tres millones cuatrocientos dieciséis mil noventa y dos pesos 33/100
M.N.).

1.27 Calificaciones.

Durante la vigencia de la presente Emision, el Emisor hara sus mejores esfuerzos para que al
menos dos agencias calificadoras califiquen la Emisién, en el entendido que, si por cualquier
razén durante la vigencia de la Emisidn no se cuenta con al menos dos calificaciones de la
Emision, eso no constituird un Caso de Vencimiento Anticipado.

“AAA(mex)”. Las calificaciones nacionales “AAA(mex)” indican la maxima calificacion asignada
por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores
u obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada a la Emision no constituye una recomendacion de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de Fitch México, S.A. de C.V.

“HR AAA’. Las calificaciones nacionales “HR AAA’ tienen el grado mas alto que otorga HR
Ratings de México, S.A. de C.V. en su escala local. La calificaciéon asignada para las Emisiones
significa que el emisor o emisién con esta calificacion se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda.
Mantienen minimo riesgo crediticio.

La calificacion otorgada a la Emisién no constituye una recomendacién de inversién y puede
estar sujeta a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de HR Ratings de México, S.A. de C.V.

19



1.28 Intereses y procedimiento de calculo.

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, su Valor
Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente péarrafo, que
el Representante Comun calculara el Dia Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual’).

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion
de 0.70% (cero punto setenta por ciento) (la “Sobretasa’) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de
Referencia”) resultante de la formula descrita a continuacion, la cual seré utilizada por el
Representante Comun en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual:

N.
. 1—’1(“_ TF, ) |, 36,000
P 36,000 N;

En donde:

TRj = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = THE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacién.

Nj = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.

El “Periodo de Observacién” estara conformado por cada dia natural efectivamente transcurrido
entre (A) (i) el Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Emision o (ii) el segundo Dia Habil
(excluyéndolo) previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato
anterior, segln corresponda, y (B) el segundo Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Pago
de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente.

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato
anterior para aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara
como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto
Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente
como la tasa sustituta de la TIIE de Fondeo.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia se le debera adicionar la Sobretasa para obtener
la Tasa de Interés Bruto Anual.

El interés que devenguen los Certificados Burséatiles se calculara en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Bruto Anual y deberd comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la fecha de pago del Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para
determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:
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I = VNA (TB / 36,000) * NDE

Doénde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, de los Certificados
Bursétiles en circulacion.

B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de

que se trate hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de Interés Bruto Anual calculada por el Representante Comun en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, que regira precisamente durante ese Periodo
de Intereses, no sufrirda cambios durante el mismo.

El Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a cada Fecha de Pago
de Intereses, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET, al
Emisor por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través de los
medios que éstas determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés
Bruto Anual) y, en su caso, de principal y el Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursatil
en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el
Titulo que ampara los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo
las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la
determinacién o calculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacién de
cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de Intereses:

La tasa aplicable al primer periodo se dara a conocer a través del Representante Comun a mas
tardar el Dia Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de conformidad con
lo establecido en la seccion “Tasa de Interés” del presente Suplemento y en el Titulo
correspondiente.

1.29 Periodicidad en el pago de intereses.
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 90

periodos de 28 (veintiocho) dias cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente
calendario y en las fechas siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Periodo de Inicio del Periodo de Fecha de Pago de
intereses Intereses Intereses
1 18 de junio de 2026 16 de julio de 2026
2 16 de julio de 2026 13 de agosto de 2026
3 13 de agosto de 2026 10 de septiembre de 2026
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Ny

10 de septiembre de 2026

8 de octubre de 2026

8 de octubre de 2026

5 de noviembre de 2026

5 de noviembre de 2026

3 de diciembre de 2026

3 de diciembre de 2026

31 de diciembre de 2026

31 de diciembre de 20286

28 de enero de 2027

28 de enero de 2027

25 de febrero de 2027

25 de febrero de 2027

25 de marzo de 2027

25 de marzo de 2027

22 de abril de 2027

22 de abril de 2027

20 de mayo de 2027

20 de mayo de 2027

17 de junio de 2027

17 de junio de 2027

15 de julio de 2027

15 de julio de 2027

12 de agosto de 2027

12 de agosto de 2027

9 de septiembre de 2027

9 de septiembre de 2027

7 de octubre de 2027

7 de octubre de 2027

4 de noviembre de 2027

4 de noviembre de 2027

2 de diciembre de 2027

2 de diciembre de 2027

30 de diciembre de 2027

30 de diciembre de 2027

27 de enero de 2028

27 de enero de 2028

24 de febrero de 2028

24 de febrero de 2028

23 de marzo de 2028

23 de marzo de 2028

20 de abril de 2028

20 de abril de 2028

18 de mayo de 2028

18 de mayo de 2028

15 de junio de 2028

15 de junio de 2028

13 de julio de 2028

13 de julio de 2028

10 de agosto de 2028

10 de agosto de 2028

7 de septiembre de 2028

7 de septiembre de 2028

5 de octubre de 2028

5 de octubre de 2028

2 de noviembre de 2028

2 de noviembre de 2028

30 de noviembre de 2028

30 de noviembre de 2028

28 de diciembre de 2028

28 de diciembre de 2028

25 de enero de 2029

25 de enero de 2029

22 de febrero de 2029

22 de febrero de 2029

22 de marzo de 2029

22 de marzo de 2029

19 de abril de 2029

19 de abril de 2029

17 de mayo de 2029

17 de mayo de 2029

14 de junio de 2029

14 de junio de 2029

12 de julio de 2029

12 de julio de 2029

9 de agosto de 2029

9 de agosto de 2029

6 de septiembre de 2029

6 de septiembre de 2029

4 de octubre de 2029

4 de octubre de 2029

1 de noviembre de 2029
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45

1 de noviembre de 2029

29 de noviembre de 2029

46 29 de noviembre de 2029 27 de diciembre de 2029
47 27 de diciembre de 2029 24 de enero de 2030
48 24 de enero de 2030 21 de febrero de 2030
49 21 de febrero de 2030 21 de marzo de 2030
50 21 de marzo de 2030 18 de abril de 2030
51 18 de abril de 2030 16 de mayo de 2030
52 16 de mayo de 2030 13 de junio de 2030
53 13 de junio de 2030 11 de julio de 2030
o4 11 de julio de 2030 8 de agosto de 2030
55 8 de agosto de 2030 5 de septiembre de 2030
56 5 de septiembre de 2030 3 de octubre de 2030
57 3 de octubre de 2030 31 de octubre de 2030
58 31 de octubre de 2030 28 de noviembre de 2030
59 28 de noviembre de 2030 26 de diciembre de 2030
60 26 de diciembre de 2030 23 de enero de 2031
61 23 de enero de 2031 20 de febrero de 2031
62 20 de febrero de 2031 20 de marzo de 2031
63 20 de marzo de 2031 17 de abril de 2031

64 17 de abril de 2031 15 de mayo de 2031
65 15 de mayo de 2031 12 de junio de 2031
66 12 de junio de 2031 10 de julio de 2031

67 10 de julio de 2031 7 de agosto de 2031
68 7 de agosto de 2031 4 de septiembre de 2031
69 4 de septiembre de 2031 2 de octubre de 2031
70 2 de octubre de 2031 30 de octubre de 2031
71 30 de octubre de 2031 27 de noviembre de 2031
72 27 de noviembre de 2031 25 de diciembre de 2031
73 25 de diciembre de 2031 22 de enero de 2032
74 22 de enero de 2032 19 de febrero de 2032
79 19 de febrero de 2032 18 de marzo de 2032
76 18 de marzo de 2032 15 de abril de 2032
77 15 de abril de 2032 13 de mayo de 2032
78 13 de mayo de 2032 10 de junio de 2032
79 10 de junio de 2032 8 de julio de 2032

80 8 de julio de 2032 5 de agosto de 2032
81 5 de agosto de 2032 2 de septiembre de 2032
82 2 de septiembre de 2032 30 de septiembre de 2032
83 30 de septiembre de 2032 28 de octubre de 2032
84 28 de octubre de 2032 25 de noviembre de 2032
85 25 de noviembre de 2032 23 de diciembre de 2032

23




86 23 de diciembre de 2032 20 de enero de 2033
87 20 de enero de 2033 17 de febrero de 2033
88 17 de febrero de 2033 17 de marzo de 2033
89 17 de marzo de 2033 14 de abril de 2033
90 14 de abril de 2033 12 de mayo de 2033

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizar4 al
Dia Habil siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que
el monto de los intereses a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la fecha en que se realice el pago de intereses correspondiente.

1.30 Intereses moratorios.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la
Fecha de Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la
amortizacion anticipada, salvo que el Emisor notifique que no realizard la amortizacion en
términos de lo dispuesto en el tltimo parrafo de la secciéon “Amortizacion anticipada voluntaria”
del presente Suplemento o en la fecha que se declaren vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios en sustitucién de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al
resultado de sumar 2.00% (dos punto cero puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual
calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento
de pago. En el entendido que las cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran al pago de
intereses moratorios, intereses ordinarios devengados y no pagados y al saldo de principal
insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y
se calcularan sobre la base de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en
mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas
del Representante Comun, ubicadas en Torre Esmeraida 1, Blvd. Manuel Avila Camacho no. 40,
Piso 22, Col. Lomas de Chapultepec lll Seccién, Ciudad de México, o en la direccién que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

1.31 Amortizacién de principal.

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o, en su caso, Valor
Nominal Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del Titulo, o las
constancias que al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, mediante
transferencia electrénica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacién podra realizarse de manera
anticipada conforme a lo sefialado en la seccién “Amortizacién anticipada voluntaria” del presente
Suplemento. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los
Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado un incumplimiento.
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1.32 Amortizacién anticipada voluntaria.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados
Bursatiles en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de
Amortizacion Anticipada (seguin se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados
y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada
total o parcial, a la fecha de amortizacioén anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagaréa a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre
(a) el 100% (cien por ciento) del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun sea el caso, de
los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial y (b) el precio limpio (precio
que no considera intereses devengados) de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién
total o parcial calculado mediante el promedio aritmético de los ultimos 30 (treinta) dias previos a
la fecha en que el Emisor notifique su decision de ejercer dicho derecho, proporcionado por
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP") o Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A de C.V. (“WVALMER") (dicho monto, el "“Precio de Amortizacién Anticipada”),
debiendo notificar al Representante Comun en este Ultimo caso sobre si utilizd el calculo de PIP
o el de VALMER. En cualquier caso, ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor
pagara a los Tenedores los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursétiles objeto de la amortizacién total o parcial a la fecha de la amortizacion
anticipada.

El Representante Comun supervisara el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, con base
en la informacién proporcionada por el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a traves del
STIV-2 (o los medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los medios que
ésta determine) e Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen y de los
Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos 1 (un) Dia Habil antes de la fecha de
amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles, notificara al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacion anticipada
total o parcial de los Certificados Bursatiles, asi como el célculo del Precio de Amortizacion
Anticipada, indicando si utilizé el célculo de PIP o el de VALMER con al menos 7 (siete) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada. El Emisor publicara con cuando
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho
aviso contendra la fecha de la amortizacion anticipada y el Precio de Amortizacion Anticipada.
Asimismo, el Emisor informara por escrito con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-
2, al Indeval por escrito y a la BMV a través del EMISNET, o a través de los medios que éstas
determinen.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en la fecha de
amortizacion anticipada mediante el sistema electronico de transferencia de fondos a través de
Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
C.P. 06500 en la Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de
que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacién anticipada, el monto principal de los Certificados Burséatiles objeto de

la amortizacion total o parcial dejard de devengar intereses ordinarios y en su lugar se

comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas
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tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizaciéon Anticipada mas
los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto del monto principal de los Certificados
Bursatiles objeto de la amortizacién total o parcial a la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles
entonces, una vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante
Comun debera calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles. El nuevo valor
nominal por Certificado Bursétil (el “Valor Nominal Ajustado”) sera equivalente al monto que
resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los Certificados
Bursatiles calculado al momento previo a la fecha de la amortizacion anticipada, el monto de la
amortizacién parcial anticipada, y (i) dividir el resultado de esa resta entre el numero de
Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no ejercer
su derecho respecto de la amortizaciéon anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar
dicha situacién al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a traves del
EMISNET y al Indeval por escrito (o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2
(dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la amortizacion
anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme al Titulo. En
caso de que el Emisor no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior, los gastos
generados en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio seran
con cargo al Emisor.

1.33 Lugar y forma de pago de principal e intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio estd ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México
o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para tales efectos
expida el Indeval.

En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha
de Vencimiento y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de

entregar el Titulo o las constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su
entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

1.34 Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores.
Obligaciones de dar del Emisor frente a los Tenedores.

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacion
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del Titulo que represente la presente Emision
y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a
cumplir lo siguiente:

1. Pago de Principal e Intereses.
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Pagar puntualmente el principal de los Certificados Burséatiles en la Fecha de Vencimiento o en
cualquier fecha en que los Certificados Bursatiles deban ser amortizados de conformidad con los
términos del Titulo que represente la presente Emision, incluyendo cualquier Amortizacion
anticipada voluntaria o derivada de un vencimiento anticipado.

Asimismo, la Emisora debera pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso, los
intereses moratorios que se devenguen conforme a los términos previstos en el Titulo que
represente la presente Emision.

2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emisién.

Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios, costos y demas erogaciones a cargo de la
Emisora derivados de la Emisién, incluyendo, sin limitar:

(a) los honorarios del Representante Comun;

(b) los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Comun en el
desempefio de sus funciones;

(c) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con la inscripcion y mantenimiento de
la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; y

(d) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con el listado y mantenimiento del
listado de los Certificados Bursatiles en la Bolsa.

3. Reembolso e Indemnizacién al Representante Comun.

Reembolsar al Representante Comun cualquier gasto razonable, documentado y efectivamente
erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o acciones previstas en el
Titulo que represente la presente Emision, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y
judiciales, excepto cuando dichos gastos deriven de dolo, mala fe o culpa grave del propio
Representante Comun declarados mediante resolucién firme emitida por autoridad competente.

Obligaciones de hacer del Emisor frente a los Tenedores.

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del Titulo que represente la presente
Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se
obliga a cumplir lo siguiente:

1. Divulgacién vy Entrega de Informacién. (a) Divulgar al publico inversionista, a través de
los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones,
un ejemplar completo de los estados financieros no auditados disponibles de la Emisora al final
de cada trimestre y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar al publico
trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacién, un informe sobre la
exposicion de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion
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aplicable, en las fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados de la Emisora y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar
al publico anualmente conforme a las Disposiciones.

c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la
fecha en que se entreguen los estados financieros trimestrales no auditados disponibles
mencionados en el inciso (a) anterior correspondientes a los tres primeros trimestres y los
estados financieros auditados anuales a que se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente,
un certificado firmado por un funcionario responsable indicando el cumplimiento de las
obligaciones contenidas en las secciones “Obligaciones de dar de la Emisora frente a los
Tenedores”, “Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores” y “Obligaciones de
no hacer de la Emisora frente a los Tenedores” del Titulo que represente la presente Emision a
la fecha de dichos estados financieros.

d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles
siguientes a que un Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
evento que constituya la existencia y actualizacién de un Caso de Vencimiento Anticipado
conforme al Titulo que represente la presente Emision.

e) Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacién y documentacion
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion Il del
Articulo 68 de las Disposiciones, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados
Bursatiles.

2. Existencia Corporativa: Contabilidad y Autorizaciones. a) Conservar su existencia legal y
mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la seccion
“Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a de los Tenedores” mas adelante.

b) Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidos por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas, compuestas por reglas particulares que identifican y delimitan la entidad, y determinan
las bases de cuantificacién, valuacion y revelacion de la informacion financiera, las que, en
algunos aspectos, difieren de las Normas de Informacién Financiera, principalmente en la
clasificacion y presentacion de algunos rubros dentro de los estados financieros consolidados,
por requerir la aplicacion de avaltios anualmente para revaluar los inmuebles, y por no aplicar
de manera supletoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus
siglas en inglés) 17 “Contratos de Seguros”.

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean
necesarios para la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse
vigentes, no afecten en forma adversa e importante las operaciones o la situacion financiera de
la Emisora.

3. Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el
Titulo que represente la presente Emision, lo cual acreditara mediante el envio de una
certificacion al Representante Comdn.

4. Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro
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Nacional de Valores y en el listado de valores de la Bolsa.

5. Prelacion de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones
al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la
Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus
demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por
ministerio de ley.

Obligaciones de no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del Titulo que represente la presente
Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se
obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2, Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o
sustancialmente todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las
siguientes condiciones (i) si la Emisora es la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante
asuma las obligaciones de la Emisora al amparo de los Certificados Bursétiles, (ii) una vez que
surta efectos la operacién correspondiente no ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado al
amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) la Emisora entregue al Representante Comun una
opinion legal en el sentido de que dicha fusién cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y
un certificado firmado por un funcionario responsable sefialando que dicha operacion cumple
con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones
antes mencionadas, la Emisora podréa fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de
todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. La Emisora no tendra que
cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion,
operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la Emisora venda o
disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y
activos consolidados.

3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningtn
Gravamen sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de
Gravamenes en los que el saldo insoluto del principal de dicha deuda, en conjunto con el resto
de las obligaciones garantizadas con activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en
ningtn momento, del 20% (veinte por ciento) de los activos consolidados totales de la Emisora;
o (i) que simultaneamente a la creaciéon de cualquier Gravamen la Emisora garantice en la
misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles.

1.35 Casos de vencimiento anticipado.

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los
siguientes casos (cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"):

(@) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno,
a su vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los
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3 (tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse.

(b) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
tercero, que a esta fecha no mantenga el Control (segtin dicho término se define en la Ley del
Mercado de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora.

(c) Informacion Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la
Comisioén, a la Bolsa o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto
importante con motivo de la Emision de los Certificados Bursétiles o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Titulo que represente la presente Emisién, y dicha informacion no se
haya rectificado en un periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que
se reciba notificacion por escrito del Representante Comun de dicha situacion.

(d) Incumplimiento _de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el Titulo que represente la presente Emision, en
el entendido, que exclusivamente para el caso del incumplimiento de las obligaciones sefialadas
en los numerales 1. y 2. de la seccion de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los
Tenedores" del Titulo que represente la presente Emision, se considerard que la Emisora se
encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento.

(e) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o
alguin instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la Emisora, (ii)
sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste Ultimo caso si dicha deuda estuviere
garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en su conjunto importen
una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a USD$150,000,000.00 (ciento
cincuenta millones de Délares 00/100), y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

® Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a
su vencimiento.

(9 Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de
apelacién o recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe
una cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de
Dolares 00/100) y dicha obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30
(treinta) dias naturales siguientes a su fecha.

(h) Expropiacion; Intervencién. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia,
interviene o asume legalmente la posesién, administracion o el control de activos de la Emisora
o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al
20% (veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en los Ultimos estados
financieros no auditados trimestrales disponibles, salvo por aquellas expropiaciones o
intervenciones que no tengan un efecto material adverso sobre las operaciones o la situacion
financiera de la Emisora.

(i) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.
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1) Otros. En los demas casos previstos en las leyes aplicables.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo
de incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y
haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el plazo
de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados
Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un)
Tenedor entregue una notificacion al Representante Comun indicando su intencién de declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en
cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho momento y se haran exigibles de
inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no
pagados con respeto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los
mismos.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o
(i) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar
vencidas anticipadamente por la asamblea de tenedores instalada con cuando menos el 75% de
los Certificados Bursatiles en circulaciéon y con el voto favorable de la mayoria de los Certificados
Bursatiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una notificacién al Representante Comun
indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y éste lo
notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho
momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del Sistema Electrénico de Envio y
Difusién de Informacién que mantiene la Bolsa denominado "EMISNET". (Sistema Electrénico de
Comunicacion con Emisoras de Valores) o de los medios que determine) y al Indeval (por escrito
o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de alguna Causa de
Vencimiento Anticipada y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles, debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia.

1.36 Depositario.

Indeval actuara como depositario del Titulo correspondiente en términos y para los efectos del
articulo 282 y demas aplicables de la LMV.

1.37 Posibles adquirentes.

Personas fisicas 0 morales, en su caso, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en
el Prospecto y en el presente Suplemento.
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1.38 Régimen fiscal.

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a
la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursétiles, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales
que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursétiles.
El régimen fiscal vigente podra ser madificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la
presente Emision. Los inversionistas deberan consultar en forma independiente y periddica a sus
asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y
disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Suplemento respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracion del Programa vy a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

1.39 Aumento en el nimero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la Emision.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los
certificados bursétiles emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados
Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman
parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas,
tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de dar,
hacery no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la Fecha de Emision,
el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacion, en su caso, y el plazo de su vigencia, que
en todos los casos concluira en la Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emisién a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursétiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre
y cuando: (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o
mejores que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas
ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
Certificados Bursatiles en circulaciéon o por cualquier otra causa); y (i) el Emisor se encuentre al
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corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacery de
no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados
Bursatiles Originales. Para estos efectos, el Emisor tendrd la obligacion de entregar al
Representante Comun una certificacion, por escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el
presente parrafo.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor debera canjear
el Titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un
nuevo Titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles
Adicionales, y depositar dicho nuevo Titulo en Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor
debera notificar a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
canje correspondiente. Dicho Titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i) el monto
total de la Emision; (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que
sera igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién (que sera la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo seré igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de
dicho Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

(d) La Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia
Habil, en el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de
los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio
de los Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha
en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, por lo que los Certificados Bursétiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso
a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(f El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase
el monto total autorizado del Programa.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

1.40 Representante Comin.

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Multiva.
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1.41 Intermediario colocador.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

1.42 Asambleas de Tenedores

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y
se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo correspondiente, por lo dispuesto en el
articulo 68 y demas aplicables de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM,
de forma supletoria, segln lo sefiala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de
todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

® La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando este Ultimo lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto en
la ley o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos
10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en
su peticion los puntos que deberan ser discutidos en la asamblea. El Representante Comun
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de 1 mes
contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere
con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asambles,;

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicar una vez, por lo menos, en
cualquier periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se
llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo
que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacion;,

iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el
listado de titulares que, en su caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se
indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o
carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislacién
Aplicable);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a
falta o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefiale en la convocatoria correspondiente;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
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Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por la mayoria
de los Certificados Burséatiles representados en la asamblea tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulaciéon que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su
instalacion con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion en elia
representados y sus decisiones seran vélidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea de Tenedores;

(vii)  Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha
asamblea, tomando en consideracién que cada Tenedor tendré derecho a un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a
cualquier ofro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejen de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a
lo establecido en el penuitimo parrafo de la seccién “Casos de vencimiento anticipado”
contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccidén del titulo
correspondiente, (ii) para corregir o adicionar cualquier disposicion del titulo correspondiente que
resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a las leyes
aplicables o a la Circular Unica, o (i) para satisfacer cualquier requerimiento, condiciéon o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, no se requerira el
consentimiento de los Tenedores, en el entendido gue en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
los tramites y cumplira con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
correspondiente ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar
a cabo dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el canje
correspondiente, y (i) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo correspondiente
y el Representante Comun firmara el nuevo Titulo y confirmara por escrito a Indeval que dichas
modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de los
supuestos sefialados. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles
aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea,
las modificaciones a que se refiere este parrafo.

35



(viii)  Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad més uno de los votos
computables en la asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacion que acredite;

(ix) En ningun caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que
el Emisor hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran
para integrar el quérum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el
titulo correspondiente;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de
las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendran derecho a que, a su costa,
el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién;

(xii)  Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion;

(xiii)  No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito. Los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun una copia de las resoluciones, sin que
dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;

(xiv) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de
una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion
aplicable, el Representante Comun debera dejar constancia, y el secretario asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores y los Certificados Bursatiles de dichos
Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacion y de votacion respecto de los
puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacién previstos en el Titulo para el
desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados
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en la presente seccién y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores
que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no se encuentren
presentes. Lo anterior ser4 sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, ultimo parrafo y 223,
fraccion |, de la LGTOC; y

(xv) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum
especial de instalacién de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra
considerar la asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar
aquellos asuntos respecto de los cuales el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
relinan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacion Aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y
disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o
afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.
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b) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este
Suplemento ascienden a la cantidad de $993,416,092.33 (novecientos noventa y tres millones
cuatrocientos dieciséis mil noventa y dos pesos 33/100 M.N.).

El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles se
destinaran principalmente a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el
fortalecer la operacidn de reaseguro en el extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US)

Inc.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan los gastos y
comisiones pagados por el Emisor en relaciéon con la Emision de los Certificados Bursatiles.

Ver seccidon “Gastos relacionados con la oferta”.
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c) Plan de distribucion

La presente Emision y oferta publica de Certificados Bursatiles contempl6 la participacion de Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México quien actué como
intermediario colocador y ofrecidé los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se contempla en el contrato de colocacién respectivo. El intermediario colocador
no celebrd contratos de subcalocacion ni contratos similares con otras casas de bolsa, por lo que
no se formé un sindicato colocador para esta Emisién. El intermediario colocador concentré las
posturas, realizé la operacion de registro (cruce) de los Certificados Bursatiles y liquidd al Emisor
los recursos netos de esta Emision.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados conforme a un plan de distribucion, el cual tuvo como
uno de sus objetivos principales tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compaiiias de
seguros, sociedades de inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de
inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo,
se tuvo la posibilidad de colocar los Certificados Bursatiles con otros inversionistas, tales como
inversionistas de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles el Emisor tuvo la posibilidad, junto con
el intermediario colocador, de realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

Cualquier persona que pudiera invertir en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
previsto en el presente Suplemento, tuvo la oportunidad de participar en la colocaciéon de los
mismos conforme al proceso que se describe en este Suplemento. Todos los posibles
inversionistas que participaron en dicho proceso, incluyendo partes relacionadas, participaron en
igualdad de condiciones en los términos descritos en el presente, sujeto a los criterios de
asignacion que se enuncian més adelante y salvo que su régimen de inversion no lo permitiera.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de primero en tiempo primero en derecho. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion de libro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica. Asimismo, tanto el Emisor como el intermediario colocador
se reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la
consecuente construccién del libro. Para la asignacion de los Certificados Bursétiles se tomaron
en cuenta criterios de diversificacion, asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor
tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados Bursétiles.

El intermediario colocador recibié 6rdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas
de la fecha sefialada en este Suplemento y el libro se cerr6 una vez que el Emisor y el
intermediario colocador asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia
sefialado en este Suplemento para el cierre de libro.

Para la formacion de la demanda de los Certificados Bursatiles, el intermediario colocador utilizo
los medios comunes para recepcion de demanda, es decir via telefénica a los teléfonos de Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México al 55 5269 8843 y 55 5269
8792, a través de los cuales los inversionistas potenciales pudieron presentar ordenes
irrevocables de compra a partir de las 9:00 horas en la fecha de cierre de libro.
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Para la presentacién de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los
Certificados Bursatiles y la asignacion de las mismas, no se definié ni se utilizé una sobretasa o
tasa sugerida a ser tomada en consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus
posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la asignacion final de los Certificados
Bursatiles.

El intermediario colocador debio tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta
de los Certificados Bursatiles se realizaran conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas
definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos
en los que puede invertir su clientela.

El Emisor pudo en todo momento y por cualquier circunstancia declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del libro, asi como no asignar dichos
Certificados Bursatiles o reducir el monto de la Emision originalmente convocado, sin
responsabilidad para el Emisor o el intermediario colocador.

El aviso de oferta publica de la presente Emision se publicé el Dia Habil anterior a la fecha de
construccion del libro. En la fecha de construccion de libro, se publicé un aviso de colocacién con
fines informativos indicando las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles a través
del sistema EMISNET de la BMV (www.bmv.com.mx). La fecha de construccion de libro fue el 16
de junio de 2026.

La operacién de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realizara a mas tardar 2 Dias Habiles después de la fecha de construccion del libro.

El intermediario colocador mantiene relaciones de negocios con el Emisor y, junto con sus
afiliadas, le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo los que recibirdn por los servicios
prestados como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursétiles). El
intermediario colocador considera que su actuaciéon como intermediario colocador en la Emision
de los Certificados Bursatiles no representé ni resulté en conflicto de interés alguno. Las partes
relacionadas del intermediario colocador pudieron participar en igualdad de condiciones que el
resto de los inversionistas en la emision de los Certificados Bursatiles.

El 100% que corresponde a 10,000,000 (diez millones) de los Certificados Bursatiles, fueron
colocados por Casa de Bolsa Santander S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, de los cuales
ninguno fue colocado entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial (segun dicho
término se define en LMV) al que pertenece.

Ningin accionista, directivo o miembros del consejo de administracion suscribieron los
Certificados Bursatiles que son objeto de la Emision. Asimismo, se confirma que existieron
inversionistas que individualmente o en grupo adquirieron mas del 5% (cinco por ciento) de la
Emision.

Toda vez que los recursos netos a ser obtenidos por el emisor como resultado de la Emisién

fueron destinados a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluye fortalecer la
operacion de reaseguro en el extranjero.
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d) Gastos relacionados con la oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de recursos netos equivalente a $993,416,092.33e
(novecientos noventa y tres millones cuatrocientos dieciséis mil noventa y dos pesos 33/100

M.Ne).

Los gastos relacionados con la presente Emision y oferta pUblica de los Certificados Bursatiles
se desglosan de la siguiente manera (los cuales, en su caso, ya incluyen el impuesto al valor

agregado correspondiente):

CONCEPTO

1. Listado en BMV:
2. Derechos de inscripcion en el RNV*:
3. Cuota por depésito del Titulo en Indeval
4. Honorarios de Representante Comun (Banco
Multiva)
5. Comisién Unica por intermediacion y colocacion:
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México
6. Honorarios Agencias Calificadoras
Honorarios de Fitch México S.A. de C.V.
Honorarios de HR Ratings de México, S.A. de
C.V.
7. SIPO colocaciones (construccion de libro)
Total de gasto de la emision:
* No causa impuesto al valor agregado.

41

CANTIDAD
EN PESOS IVA
(SIN IVA)
$327,483.33  $52,397.33
$350,000.00 $0.00
$75.00 $12.00
$430,000.00  $68,800.00

$3,800,000.00 $608,000.00

$395,000.00 $63,200.00
$350,000.00 $56,000.00
$71,500.00 $11,440.00

TOTAL

$379,880.67
$350,000.00
$87.00

$498,800.00

$4,408,000.00

$458,200.00

$406,000.00
$82,940.00

$5,724,058.33 $859,849.33

$6,583,907.67



e) Estructura de capital antes y después de la oferta

La siguiente tabla muestra nuestra capitalizacién al 18 de junio de 2026, segun la misma ha sido
ajustada para reflejar, los efectos de la Emisién de Certificados Bursatiles con clave de pizarra
“PV 26", después de descontar los gastos relacionados dicha Emision que seran liquidados por
el Emisor, asi como el uso que demos a los recursos obtenidos de la Emision:

Al 18 de junio de 2026

Antes de la Emision Después de la Emision

(miles de Pesos) (miles de Pesos)

Vencimientos a menos de un

afo

(a) Deuda bancaria $0.00 $0.00
(b) Deuda bursatil $0.00 $0.00
Otros pasivos circulantes $0.00 $0.00

Total pasivo a corto plazo

Deuda a largo plazo

$22,568,851.14

$22,568,851.14

(a) Deuda bancaria $0.00 $0.00

(b) Deuda bursatil $0.00 $1,000,000.00
Otros pasivos a largo plazo $0.00 $0.00

Total pasivo a largo plazo $18,750,665.21 $19,750,665.21
Pasivo total $41,319,516.34 $42,319,516.34
Capital contable $7,058,916.93 $7,058,916.93
Suma pasivo y capital $48,378,433.27 $49,378,433.27
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f) Representante Comiin

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en los términos de los articulos 64 fraccion XllI, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designacion
y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los
derechos del conjunto de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) el
articulo 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que
resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y
facultades del representante comun, asi como a su designacioén, revocacién o renuncia, y (iv) el
articulo 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en
forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefala la LMV, la
LGTOC y demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo. Para todo aquello
no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto
en relacion con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles,

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o méas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud
del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el
Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;
(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas

de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento,

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles;
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(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran
publico inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido
que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal,
ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que
se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial,

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible,
de la materializacion de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido
en el presente Suplemento y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los
sanos usos y practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en
términos del Titulo o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién y documentacion que el
Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de los
Certificados Burséatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendréa el derecho de solicitar al
Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al
Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles la informacién y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo
anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar la informacién relacionada con los
Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacién y documentacion y a requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la informacion y
documentacidn y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido gue el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna
y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de
manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter
publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas
referidas en el parrafo anterior una vez al afio, en el entendido que si el Representante Comun lo
estima conveniente, podra ademas, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segun lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision
correspondiente.
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El Representante Comun solamente actuard o dejard de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante
Comun no seréa responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los
documentos de la Emisién. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de buena
fe, conforme a la Legislacion Aplicable, con base en la informacién disponible en el momento que
corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefialados en los parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el Titulo, tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al
Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podré solicitar a la asamblea
de Tenedores 0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados,
con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el
pago, 0 no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que la falta de entrega
de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser considerado como un Caso de
Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la
Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segtn lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de
las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior, en el entendido gue si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion
de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes
para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como
a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil Federal y sus correlativos de las demas
entidades federativas de México con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado a anticipar
las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos
en que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el
Representante Comun por si o informacién adicional a la que deba proporcionar, el
Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la
informacién.

El Representante ComUn podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién solamente surtira efectos a partir de la fecha en
que el representante comuin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
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posesién del mismo. La designacién de un nuevo representante comun Unicamente podra recaer
en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto,
honorarios o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos
y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al
Titulo y/o la Legislacion Aplicable.
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dg) Nombres de personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Y.

e

N

PENA VERDE

Emisor

Pefia Verde, S.A.B.

Andrés Millan Drews

Director
Corporativo

Saduj Emmanuel
Mufioz

Director de
Inversiones

& Santander

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Santander México

Pedro Struck Garza

Head of Debt
Capital Markets

Javier Ortega

Director

CMS

law-tax-future

Asesor Legal

CMS Woodhouse Lorente Ludlow,
S.C.

Raul Humberto
Zepeda Ruiz

Socio

Representante Comiin

Alfredo Basurto

Dorantes
o Gerente de
Banco Multiva, S.A., Institucion de Representaciones
° Banca Multiple, Grupo Financiero Comunes
multiva Mutiva
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N

[ Agencia Calificadora Victor Pérez

o
F tCh Director Asociado

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora Angel Garcia Pérez

HR Ratings de México México, S.A. | Director Ejecutivo
de C.V Sr. de

Instituciones

Financieras

con los inversionistas y con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas del Emisor
ubicadas en Periférico Sur 2771, Col. San Jerénimo Lidice, Ciudad de México, C.P 10200., o al
Tel. (55) 5683-4900 y correos electrénicos fcallesc@sapv.com.mx smunoz@sapv.com.mx y
hvorozcog@sapv.com.mx

Ninguna de las personas antes mencionadas (distintas del Emisor) es propietaria de acciones
del Emisor o sus Subsidiarias, o bien, tiene algun interés econémico directo o indirecto en el
Emisor.
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Iv.

Personas responsables
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el
presente Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Peiia Verde, S.A.B.

Manuel Santiago Escobedo Conover
Director General

L
An?/és/l:ierﬁndolMil an Drews
Director Ejecutivo
de Administracién y Rinanzas’

" Las funciones del Director Ejecutivo de Administracion y Finanzas de la Sociedad son equivalentes al
director de finanzas.

2 Las funciones del Director Ejecutivo Juridico de la Sociedad son equivalentes al director juridico.
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DiegoHagemannBarroso
Lápiz


Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica
y que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud vy
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
nuestra representada no fiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este Suplemente ¢ que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

lgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar
la mejor distribucion de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades  que debera asumir frente al plblico inversionista,
las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B.de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Santander México

Fny
Por: Francisco Javier ‘gtega Garza Galindo
Cargal\Aboderado

W
Por: Maria Eugenia Delgadillo Marin
Fgo. Ap ado
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Asesor legal independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emision y colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables en México. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion
juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

CMS Woodhouse Lorente Ludlow, S.C.

7 172 g
ey
Porf(Ra%ﬂ-lvuvabgrto Zepeda Ruiz

Cargo: Socio
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V.

Anexos

Anexo 1. Titulo que ampara la presente Emision
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DEFINICIONES

Todos los términos utilizados en el presente Titulo que no estén definidos en forma especifica tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Suplemento que documenta la presente emision, salvo
aquéllos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y
para la forma plural:

“Peiia Verde”, el “Emisor” o la “Emisora” significa Pefia Verde, S.A.B

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Casos
de vencimiento anticipado” del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento en el numero
de Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Certificados Bursatiles Originales” tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento en el ndmero de
Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de
una persona moral.

“Dia Habil" significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del pais
abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Emisién” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“‘PV 26"

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la seccion “Intereses y procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Titulo.

"Fecha de Vencimiento" Tendra el significado que se indica en la seccidn “Fecha de Vencimiento” del presente
Titulo.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depésito, fideicomiso de
garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio).

‘LGSM" significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“Periodos de Intereses’ tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccidn “Periodicidad en el
pago de intereses” del presente Titulo.

“Periodo de Observacion” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Intereses y
procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulo.

“Subsidiaria” significa cualguier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor,
directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o de sus acciones o partes
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor
controle su administracion por cualquier otra via.
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“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Intereses y
procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“TIIE de Fondeo” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario
calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine
o0 a traves de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, -incluso internet- autorizado
al efecto precisamente por Banco de México.

“TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la seccién “Intereses y procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Titulo” significa el presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

La Emisora tiene por objeto:

a) La adquisiciéon de todo tipo de acciones o partes sociales de todo tipo de sociedades, asociaciones,
corporaciones, uniones o bien interviniendo como parte en su constitucion ya sean nacionales o extranjeras.

b) La prestacion, en nombre propio o de terceros, de toda clase de servicios, incluyendo, en forma
enumerativa, mas no limitativa, servicios administrativos, contables, de asesoria, comerciales, financieros,
operacionales.

c) Adaquirir los bienes muebles e inmuebles que le sean necesarios para |a realizaciéon de su objeto social que
las leyes autoricen adquirir.

d) Realizar aquellos actos y contratos necesarios o convenientes para el mejor desarrollo de su objeto social.
e) Otorgar préstamos o créditos.

f) Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores.

g) La administracion de financiamiento y promocion de todo ti‘po de sociedades mexicanas o extranjeras.

h) La obtencién de recursos financieros, de instituciones de crédito nacionales o extranjeras, legalmente
facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionales o extranjeras pero sin obtener
recursos directamente del publico en general.

i) El otorgamiento de toda clase de garantias personales, reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier otra
indole, para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relaciones de negocios

j) Proporcionar de manera directa, a las sociedades de inversion servicios de distribuciéon en términos de la
Ley de Sociedades de Inversién.

k) Adquirir las acciones representativas de su capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores, al precio
corriente del mercado, de conformidad con las disposiciones de la Ley de mercado de Valores.

I) Representar toda clase de personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, ya sea en México o en el
extranjero.

m) La compra, venta, arrendamiento, comodato, administracion y comercializacion de toda clase de bienes
muebles e inmuebles.



n) La ejecucion de toda clase de actos y operaciones y la celebracion de toda clase de convenios y contratos,
que de alguna manera, sea directa o indirectamente, se relacionen con los objetos anteriores.

Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

VALOR NOMINAL
$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Primera emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.

CLAVE DE PIZARRA

“PV 26"

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

10,000,000 (diez millones) de Certificados Bursatiles.

MONTO DE LA EMISION

$1,000,000,000.00 (mil millones de Pesos 00/100 M.N.).

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

La vigencia de esta Emisién es de 2,520 (dos mil quinientos veinte) dias, equivalentes a 7.0 (siete punto cero)
afos.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

Se liquidaran conforme al calendario incluido en el presente titulo.

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE OFERTA PUBLICA

15 de junio de 2026.

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

16 de junio de 2026.

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS

16 de junio de 2026.

FECHA DE EMISION

18 de junio de 2026.



FECHA DE VENCIMIENTO

12 de mayo de 2033.

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran, durante cada Pericdo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia la Seccion “Forma de calculo de
los intereses” que se establece en el presente Titulo.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo
pago, en la Fecha de Vencimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

El Emisor tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados
Bursatiles conforme a lo previsto en el presente Titulo.

LUGAR DE EMISION

Ciudad de México, México.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacién de la inscripcidn preventiva por la
Comision.

PRELACION

Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no subordinadas
de la Emisora y tienen una prelacion de pago equivalente (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a
todos los demas acreedores quirografarios del mismo con excepcion de aquellas obligaciones de pago que
tengan preferencia conforme a las leyes de Meéxico, incluyendo sin limitacion la Ley de Concursos Mercantiles.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el Dia
Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual”).

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de 0.70% (cero
punto setenta por ciento) (la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia
habil bancario (la “TIIE de Fondeo Promedic” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de la formula descrita
a continuacion, la cual sera utilizada por el Representante Comun en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interes Bruto Anual:




Nj

TR, = H(1+ TF; ) 1 ><36,(}00
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En donde:

TRj = TIE de Fondeo Promedic o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion.

Nj = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.

El “Periodo de Observacién” estara conformado por cada dia natural efectivamente transcurrido entre (A) (i) el
Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Emision o (ii) el segundo Dia Habil (excluyéndolo) previo a la
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior, segun corresponda, y (B) el segundo
Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente.

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para
aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como |a tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia se le debera adicionar la Sobretasa para obtener la Tasa de
Interés Bruto Anual.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se calculara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
del Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a
pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

| = VNA (TB / 36,000) * NDE

Dénde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin corresponda, de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

la tasa de Interés Bruto Anual calculada por el Representante Comin en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual, que regird precisamente durante ese Periodo de Intereses, no sufrird cambios durante
el mismo.

El Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses,
dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y ala BMV a través del EMISNET, al Emisor por escrito (pudiendo
ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que éstas determinen, el importe de
los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal, el Valor Nominal
Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacién.



En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que ampara
los Certificados Bursatiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida [ndeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles,
en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién o calculo de cualquier pago
derivado del Titulo, asi como de la realizaciéon de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES

La tasa aplicable al primer periodo se dara a conocer a través del Representante Comun a mas tardar el Dia
Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de confermidad con lo establecido en la seccidn
“Tasa de Interés” del presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran durante 90 periodos de 28
(veintiocho) dias cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas

siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Periodo de
intereses

Inicio del Periodo de
Intereses

Fecha de Pago de
Intereses

18 de junio de 2026

16 de julio de 2026

16 de julio de 2026

13 de agosto de 2026

13 de agosto de 2026

10 de septiembre de 2026

10 de septiembre de 2026

8 de octubre de 2026

8 de octubre de 2026

5 de noviembre de 2026

5 de noviembre de 2026

3 de diciembre de 2026

3 de diciembre de 2026

31 de diciembre de 2026

31 de diciembre de 2026

28 de enero de 2027

28 de enero de 2027

25 de febrero de 2027

25 de febrero de 2027

25 de marzo de 2027

25 de marzo de 2027

22 de abril de 2027

22 de abril de 2027

20 de mayo de 2027

20 de mayo de 2027

17 de junio de 2027

17 de junio de 2027

15 de julio de 2027

15 de julio de 2027

12 de agosto de 2027

12 de agosto de 2027

9 de septiembre de 2027

9 de septiembre de 2027

7 de octubre de 2027

7 de octubre de 2027

4 de noviembre de 2027

o|x|N|o|o|n|a|n|2o|e®No|o| s wN

4 de noviembre de 2027

2 de diciembre de 2027

20 2 de diciembre de 2027 30 de diciembre de 2027
21 30 de diciembre de 2027 27 de enero de 2028
22 27 de enero de 2028 24 de febrero de 2028
23 24 de febrero de 2028 23 de marzo de 2028
24 23 de marzo de 2028 20 de abril de 2028
25 20 de abril de 2028 18 de mayo de 2028
26 18 de mayo de 2028 15 de junio de 2028
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27

15 de junio de 2028

13 de julio de 2028

28 13 de julio de 2028 10 de agosto de 2028
29 10 de agosto de 2028 7 de septiembre de 2028
30 7 de septiembre de 2028 5 de octubre de 2028
31 5 de octubre de 2028 2 de noviembre de 2028
32 2 de noviembre de 2028 30 de noviembre de 2028
33 30 de noviembre de 2028 28 de diciembre de 2028
34 28 de diciembre de 2028 25 de enero de 2029
35 25 de enero de 2029 22 de febrero de 2029
36 22 de febrero de 2029 22 de marzo de 2029
37 22 de marzo de 2029 19 de abril de 2029
38 19 de abril de 2029 17 de mayo de 2029
39 17 de mayo de 2029 14 de junio de 2029
40 14 de junio de 2029 12 de julio de 2029
41 12 de julio de 2029 9 de agosto de 2029
42 S de agosto de 2029 6 de septiembre de 2029
43 6 de septiembre de 2029 4 de octubre de 2029
4s 4 de octubre de 2029 1 de noviembre de 2029
45 1 de noviembre de 2029 29 de noviembre de 2029
46 29 de noviembre de 2029 27 de diciembre de 2029
47 27 de diciembre de 2029 24 de enero de 2030
48 24 de enero de 2030 21 de febrero de 2030
49 21 de febrero de 2030 21 de marzo de 2030
50 21 de marzo de 2030 18 de abril de 2030
51 18 de abril de 2030 16 de mayo de 2030
52 16 de mayo de 2030 13 de junio de 2030
53 13 de junio de 2030 11 de julio de 2030
54 11 de julio de 2030 8 de agosto de 2030
55 8 de agosto de 2030 5 de septiemhbre de 2030
56 5 de septiembre de 2030 3 de octubre de 2030
57 3 de octubre de 2030 31 de octubre de 2030
58 31 de octubre de 2030 28 de noviembre de 2030
59 28 de noviembre de 2030 26 de diciembre de 2030
60 26 de diciembre de 2030 23 de enero de 2031
61 23 de enero de 2031 20 de febrero de 2031
62 20 de febrero de 2031 20 de marzo de 2031
63 20 de marzo de 2031 17 de abril de 2031
64 17 de abril de 2031 15 de mayo de 2031
65 15 de mayo de 2031 12 de junio de 2031
66 12 de junio de 2031 10 de julio de 2031
67 10 de julio de 2031 7 de agosto de 2031
68 7 de agosto de 2031 4 de septiembre de 2031
69 4 de septiembre de 2031 2 de octubre de 2031
70 2 de octubre de 2031 30 de octubre de 2031
71 30 de octubre de 2031 27 de noviembre de 2031
72 27 de noviembre de 2031 25 de diciembre de 2031
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73 25 de diciembre de 2031 22 de enero de 2032
74 22 de enero de 2032 19 de febrero de 2032
75 19 de febrero de 2032 18 de marzo de 2032
76 18 de marzo de 2032 15 de abril de 2032
77 15 de abril de 2032 13 de mayo de 2032
78 13 de mayo de 2032 10 de junio de 2032
79 10 de junio de 2032 8 de julio de 2032

80 8 de julio de 2032 5 de agosto de 2032
81 5 de agosto de 2032 2 de septiembre de 2032
82 2 de septiembre de 2032 30 de septiembre de 2032
83 30 de septiembre de 2032 28 de octubre de 2032
84 28 de octubre de 2032 25 de noviembre de 2032
85 25 de noviembre de 2032 23 de diciembre de 2032
86 23 de diciembre de 2032 20 de enero de 2033
87 20 de enero de 2033 17 de febrero de 2033
88 17 de febrero de 2033 17 de marzo de 2033
89 17 de marzo de 2033 14 de abril de 2033
90 14 de abril de 2033 12 de mayo de 2033

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los intereses
a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de
intereses correspondiente.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizaréd a su Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal
Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente Titulo, o las constancias que
al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, mediante transferencia electrénica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacion podra realizarse de manera anticipada conforme
a lo sefialado en el presente titulo. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal
de los Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado
un incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

E! Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursatiles en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segan
se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién anticipada total o parcial, a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el Emisor
pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el 100% (cien por ciento) del
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segin sea el caso, de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacion total o parcial y (b) el precio limpio (precio que no considera intereses devengados) de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial calculado mediante el promedio aritmético de los
ultimos 30 (treinta) dias previos a la fecha en que el Emisor notifique su decision de ejercer dicho derecho,
proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. ("PIP") o Valuacion Operativa y Referencias de
Mercado, S.A de C.V. ("VALMER") (dicho monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada”), debiendo notificar al
Representante Comun en este ultimo caso sobre si utilizé el calculo de PIP o el de VALMER. En cualquier caso,

9



ademas del Precio de Amortizacién Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha
de la amortizacion anticipada.

El Representante Comun supervisara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la
informacién proporcionada por el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a través del STIV-2 (o los
medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los medios que ésta determine) e Indeval por
escrito o0 a través de los medios que éstas determinen y de los Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos
1 (un) Dia Habil antes de la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles, notificara
al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacion anticipada total o parcial de los Certificados
Bursatiles, asi como el calculo del Precio de Amortizacién Anticipada, indicando si utilizé el calculo de PIP o el
de VALMER con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada. El Emisor
publicara con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a traves del EMISNET;, dicho aviso contendra la
fecha de la amortizacion anticipada y el Precio de Amortizacién Anticipada. Asimismo, el Emisor informara por
escrito con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2, al Indeval por escrito y a la BMV a través del
EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacién
anticipada mediante el sistema electrénico de transferencia de fondos a traves de Indeval cuyas oficinas se
encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México o
cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, el monto principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
total o parcial dejara de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar intereses
moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México), el Precio de Amortizacion Anticipada mas los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto
del monto principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles entonces, una
vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Comun debera calcular el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles. El nuevo valor nominal por Certificado Bursatil (el "Valor
Nominal Ajustado”) sera equivalente al monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado
de la totalidad de los Certificados Bursatiles calculado al momento previo a la fecha de la amortizacién
anticipada, el monto de la amortizacion parcial anticipada, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacién.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacidén anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacion anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del EMISNET y al Indeval por escrito
(o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en
que se pretendia llevar a cabo la amortizacién anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comun conforme a
lo anterior, los gastos generados en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio
seran con cargo al Emisor.

OBLIGACIONES DE DAR DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Pago de Principal e Intereses. Pagar puntualmente el principal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento
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o en cualquier fecha en que los Certificados Bursatiles deban ser amortizados de conformidad con los términos del presente
Titulo, incluyendo cualquier Amortizacion anticipada voluntaria o derivada de un vencimiento anticipado. Asimismo, la
Emiscra debera pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso, los intereses moratorios que se devenguen
conforme a los términos previstos en el presente Titulo.

2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emisién. Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios, costos
y demas erogaciones a cargo de la Emisora derivados de la Emision, incluyendo, sin limitar:

a) los honorarios del Representante Comun;

b) los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Comun en el desempefio de sus funciones;

¢) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con la inscripcion y mantenimiento de la inscripcion de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; y

d) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con el listado y mantenimiento del listado de los Certificados
Bursatiles en la Bolsa.

3. Reembolso e Indemnizacién al Representante Comun. Reembolsar al Representante Comun cualquier gasto razonable,
documentado y efectivamente erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o acciones previstas
en el presente Titulo, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y judiciales, excepto cuando dichos gastos deriven
de dolo, mala fe o culpa grave del propio Representante Comun declarados mediante resolucién firme emitida por autoridad

competente.

OBLIGACIONES DE HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Divulgacién y Entrega de Informacion.

a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que
sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros no auditados disponibles de la Emisora
al final de cada trimestre y cualquier otra informacién que la Emisora deba divulgar al publico trimestraimente
conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacion, un informe sobre la exposicion de la Emisora a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

b) Divulgar al pablico inversionista, a traves de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que
sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora y cualquier
otra informacion que la Emisora deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones,

c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen
los estados financieros no auditados trimestrales disponibles mencionados en el inciso (a) anterior
correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el
inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable indicando el
cumplimiente de las obligaciones contenidas en las secciones "Obligaciones de dar de la Emisora frente a los
Tenedores", "Obligacicnes de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" y "Obligaciones de no hacer de la
Emisora frente a los Tenedores" del presente Titulo a la fecha de dichos estados financieros.

d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conccimiento del misme, sobre cualquier evento gue constituya la existencia y
actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente Titulo.

e) Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacion y documentacién necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligacicnes en términos de la fraccion 11 del Articulo 68 de las Disposiciones, excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados Bursatiles.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la
seccion "Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" mas adelante.
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b) Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
México, establecidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, compuestas por reglas particulares que
identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacion, valuacion y revelacion de la informacion
financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de Informacion Financiera, principalmente en la
clasificacion y presentacion de algunos rubros dentro de los estados financieros consclidades, por requerir la
aplicacién de avaluos anualmente para revaluar los inmuebles, y por no aplicar de manera supletoria las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) 17 "Contratos de Seguros".

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la
realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa
e importante las operaciones o |a situacion financiera de la Emisora.

d) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en el presente Titulo, o cual
acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

e) Inscripcion y Listado. Mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y
en el listado de valores de la Balsa.

f) Prelacién de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan
la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

BLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen
por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2 Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos
sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la Emisora es |a
sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacién correspondiente no ocurra un Caso de
Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (i) la Emisora entregue al Representante
Comun una opinion legal en el sentido de que dicha fusién cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un
certificado firmado por un funcionario responsable sefialando que dicha operacién cumple con lo previsto en
el inciso (i) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, la Emisora
podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y
activos consolidados. La Emisora no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones,
incluyendo, sin limitacién, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la
Emisora venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes
y activos consolidados.

& Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningun Gravamen
sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de Gravamenes en los que
el saldo insoluto del principal de dicha Deuda, en conjunto con el resto de las obligaciones garantizadas con
activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningin momento, del 20% (veinte por ciento) de los
activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que simultaneamente a la creacion de cualquier Gravamen la
Emisora garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los siguientes casos
(cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"):
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d)

h)

)

Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3
(tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero,
que a esta fecha no mantenga el Control (segun dicho término se define en la Ley del Mercado
de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora.

Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la
Comision, a la Bolsa o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto
importante con motivo de la Emisién de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, y dicha informaciéon no se haya rectificado en un
periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba notificacion
por escrito del Representante Comun de dicha situacion.

Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el presente Titulo, en el entendido, que exclusivamente para el
caso del incumplimiento de las obligaciones sefaladas en los numerales 1. y 2. de la seccion
de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" del presente Titulo, se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o
algln instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la Emisora, (ii)
sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste Ultimo caso si dicha deuda estuviere
garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en su conjunto importen
una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a USD$150,000,000.00 (ciento
cincuenta millones de Ddolares 00/100), y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucioén judicial definitiva (no susceptible de apelacion o

recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe una
cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Ddlares
00/100) y dicha obligacién no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a su fecha.

Expropiacién; Intervencién. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia, interviene o
asume legalmente la posesion, administracion o el control de activos de la Emisora o sus
subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al 20%
(veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en los Ultimos estados financieros
trimestrales no auditados disponibles, salvo por aquellas expropiaciones o intervenciones que
no tengan un efecto material adverso sobre las operaciones o la situacion financiera de la
Emisora.

Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

Otros. En los demas casos previstos en las leyes aplicables.
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En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificaciéon de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval
(por escrito 0 a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho momento
y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos. :

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o (i) anteriores (y,
en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente por la Asamblea de
Tenedores instalada con cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién y con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una
notificacion al Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora
desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval
(por escrito 0 a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada, salvo que
el Emisor notifiqgue que no realizara la amortizacion en términos de lo dispuesto en el Ultimo parrafo de la seccién
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulo o en la fecha que se declaren vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios en sustitucién de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar
2.00% (dos punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago. En el entendido que las
cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios
devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde |la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan sobre [a base de un afio
de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 22, Lomas
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Virreyes, Colonia Lomas de Chapultepec 1l, C.P. 11000, Ciudad de México, o en la direccion que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el page oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o en su caso,
incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los Certificados Bursatiles,
el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que debio efectuarse el pago, a menos que la asamblea general de tenedores resuelva lo contrario.

DESTINO DE LOS RECURSOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Titulo
ascienden a la cantidad de $993,416,092.33 (novecientos noventa y tres millones cuatrocientos dieciséis mil
noventa y dos pesos 33/100 M.N.).

El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles se irfan principalmente
a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fortalecer la operacién de reaseguro en el
extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US) Inc.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan los gastos y comisiones pagados
por el Emisor en relacion con la Emisién de los Certificados Bursatiles.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Periférico Sur 2771, Col. San Jeronimo Lidice, Ciudad
de México, C.P 10200.

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a
través de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para
tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de entregar el Titulo o las constancias
respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente
cubierto.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

Indeval, en términos y para los efectos del Ultimo parrafo del articulo 64 y demas aplicables de la Ley
del Mercado de Valores.

GARANTIA
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Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna, ni se
han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los certificados bursatiles emitidos
originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de dar, hacer y no
hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la Fecha de Emisién, el primer Periodo de
Intereses, el precio de colocacién, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la
Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha
de su emisién a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en
el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisidn y oferta publica de los Certificados
Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales.
La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando: (i)
las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa); y
(i) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de
dar, hacer y de no hacer, en su caso), 0 no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.
Para estos efectos, el Emisor tendra la obligacion de entregar al Representante Comun una certificacion, por
escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el presente parrafo.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la Emision
de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo Titulo en
Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor debera notificar a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha de canje correspondiente. Dicho Titulo hara constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir:
(i) el monto total de la Emision; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que sera
igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales); (iii)
la fecha de emisidn (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la
fecha de vencimiento de dicho Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido gue si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales
debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, por
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lo que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacién.

(H El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier
Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el monto total autorizado
del Programa.

() Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion Xllil, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designacién y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del conjunto
de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) el articulo 68, 69 y demas aplicables de
la LMV relativos a la representacién comdn, y en lo que resulten aplicables, (i} la LGTOC, particularmente por
lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacién, revocacion
o renuncia, y (iv) el articulo 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de |la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefialala LMV, la LGTOC y demas
leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo. Para todo aguello no expresamente previstoc en
el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores,
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando [a ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por

ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Burséatiles en cada Periodo de
Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii) publicar, a traves de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacién al gran publico
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inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible, de la
materializacién de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente Titulo
y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo
en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del Titulo
o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursatiles la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor deberé proporcionar la
informacion relacionada con los Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun. Al respecto, el
Emisor estara obligado a entregar dicha informaciéon y documentacion y a requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la informacion y documentacion y en
los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el
parrafo anterior una vez al afio, en el entendido que si el Representante Comun lo estima conveniente, podra
ademas, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera
con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion
a la fecha en que se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segln lo
determine el Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislacion Aplicable, con base en la informacion
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefalados en los
parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Titulo, tendra la obligacién de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del publico,
a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.
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Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al Emisor y en caso
que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes
para ello (en el entendido que |a falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos,
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la
Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables. Lo anterior, en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contrataciéon de
dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos
se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relacion a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido gue el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contrataciéon de dichos terceros especializados
y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicién de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion
adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendréa el derecho de contratar a terceros que lo
auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocién solamente surtirda efectos a partir de la fecha en que el representante comdn
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacién de
un nuevoe representante comun Unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucién de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipe de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la Legislacién Aplicable.

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACULTADES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del Titulo correspondiente, por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables
de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, segln lo sefala la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

(i) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando
este uUltimo lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto en la ley o a solicitud de los
Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% o mas de los Certificados
Bursétiles en circulacién o a solicitud del Emisor, especificando en su peticion los puntos que deberan ser
discutidos en la asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
relna dentro del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacion, un juez de primera instancia del domicilic del emisor, a peticion de los
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Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la asamblea;

(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periddico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en
que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles en
circulacion;

(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que, en su caso, emita
la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el nimero de Certificados Bursatiles de los cuales
es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder
firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislacion Aplicable);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccion que se sefiale en la convocatoria correspondiente;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(vi) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la
asamblea tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacién que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera que sea el
nimero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea de Tenedores;

(vii)  Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite, en los siguientes
casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier medificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en el pendltimo parrafo de la seccion “Casos de vencimiento anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles,
(i) para salvar cualquier omision o defecto en la redaccién del titulo correspondiente, (i) para corregir o adicionar
cualquier disposicion del titulo correspondiente que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar
cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicién o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable, no se
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requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido gue en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
los tramites y cumplira con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente ante
Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 Dias
Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i)
la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo correspondiente y el Representante Comun firmara el nuevo Titulo y confirmara por escrito
a Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de
los supuestos sefialados. Los Tenedores, en virtud de la adquisicién de los Certificados Bursatiles aceptan y
facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que
se refiere este parrafo.

(vii) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefialados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que
acredite;

(ix) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de
instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en el titulo correspondiente,;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién;

(xiii)  No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito. Los Tenedores deberan entregar al Representante Comun una copia de
las resoluciones, sin que dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;

(xiv) Respecto de aguellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacién aplicable, el Representante
Comun debera dejar constancia, y el secretario asentara en el acta respectiva, el retiro o ausencia de dichos
Tenedores y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
instalacién y de votacién respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el
entendido que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacién y votacion previstos en el Titulo
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera,
en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion respecto de los puntos
correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos sefialados en la presente seccidn y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicién de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto en los
articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccién |, de la LGTOC; y

(xv)  En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de
instalacidon de conformidad con esta seccién y éste no sea reunido, se podra considerar la asamblea de
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Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quérum si sea reunido y excluir los asuntos que no retnan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de Ios
Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

REGIMEN FISCAL

La presente seccidn contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo
de la vigencia del Programa o de la presente Emisidon. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisicién,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier
decisién de inversioén en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de |la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles, incluyendo |a aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia de |a presente Emision.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos
a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda
como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e interpretaran de conformidad con
las leyes de México. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, la asamblea de
tenedores y/o cualquier documento relacionado con los mismos, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderies por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualguier causa.

El presente Titulo consta de 23 paginas y se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar la
aceptacion de su cargo, de sus obligaciones y facultades, por el Representante Comun de los Tenedores, en
la Ciudad de México, el 18 de junio de 2026.
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La Emisora

Peria Verde, S.A.B.
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Apoderado Apoderado

Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacién a la designacion de Representante
Comun de los presentes Certificados Bursatiles y de las obligaciones y facultades que por tal motivo
se confieren.

El Representante Comun }

|
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Muitipl;é,
Grupo Financiero Multiva /
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Apodé;lrado

Apoderado
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Anexo 2.

Calificaciones de la Emision
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credit Pena Verde

Raling  pefia Verde S.A.B.
Agency

Ciudad de México a 7 de mayo de 2026
Andrés Hernando Millan Drews
Director Corporativo
Pefia Verde S.A.B.
Periférico Sur 2771. San Jerénimo Lidice. La Magdalena Contreras. CDMX. CP11000

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de
Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion HR AAA con
Perspectiva Estable para las emisiones PV 26 y PV 26-2' por un monto en conjunto de hasta P$1,000.0m que

pretende realizar Pefia Verde2.

La calificacion asignada para las Emisiones significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera de la
mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen

minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacion otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener
algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversidon u operacion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en
términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion lll, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de las calificaciones para las emisiones de largo plazo con clave de pizarra PV 26 y PV 26-2 se basa
en la calificacion de largo plazo de Pefia Verde, la cual se asigné el pasado 7 de mayo de 2026 y puede ser consultada

en www.hrratings.com. Por su parte, la asignacion de la calificacion de Pefia Verde se basa en la solidez de sus

indicadores de solvencia y liquidez, asi como el crecimiento de la operacién del Grupo a través de una evolucion
adecuada en sus indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa. En este sentido, el Grupo presenté un indice de
capital a reservas, un indice de capital de solvencia, un indice de capital minimo pagado y un indice de cobertura de
base de inversion de 21.3%, 2.3 veces (x), 16.7x y 1.1x respectivamente al primer trimestre de 2026 (1T26) (vs.
18.3%, 1.3x, 13.4x y 1.1x al 1T25). En cuanto a la eficiencia operativa, el Grupo muestra un indice combinado de
89.9% al 1726, lo que se compara con el 88.9% observado al 1T25. La variacion se da principalmente por mayores
costos de cobertura de excesos de pérdidas, dado por el incremento de las primas cedidas y una mayor asignacion
de recursos a proyectos. Sin embargo, el crecimiento fue limitado por una contencién en el indice de siniestralidad.

Por parte de la rentabilidad, se cuenta con un ROA y ROE Promedio de 3.2% y 22.3% respectivamente al 1T26, lo

'Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo. (Las Emisiones y/o PV 26 y PV 26-2).
2 Pefa Verde, S.A.B. (Pefia Verde y/o el Grupo).
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que se consideran en niveles adecuados, asi como una elevada generacién de utilidades en los ultimos doce meses
(UDM) (vs. 3.6% y 28.8% al 1T25). Finalmente, en linea con los factores antes mencionados y una sdlida
diversificacion del negocio por zona geografica y moneda, se asigna un nofch positivo, ya que se reduce la

concentracion de riesgos y mejora el perfil de resiliencia ante choques econémicos.

Las Emisiones se pretenden realizar por un monto en conjunto de hasta P$1,000 millones (m) a un plazo de 7.0 afios
para PV 26 y de 7.1 arios para PV 26-2, al amparo del Programa, el cual fue autorizado por un monto de P$5,000.0m.
Este Programa cuenta con una vigencia de cinco afios a partir del oficio de autorizacion de la CNBV3. La Emision
PV 26 devengard intereses cada 28 dias a una tasa de TIIE de Fondeo Promedio, mas una sobretasa a determinarse
en el momento de la colocacion, y la amortizacién de principal se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
Por parte de la Emision PV 26-2 devengara intereses cada 182 dias a una tasa de interés fija a determinarse en el

momento de la colocacion, y la amortizacién de principal se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.

Caracteristicas de los certificados bursatiles de Largo Plazo

Concepto PV 26 PV 26-2
Tipo de Valor Certificados Bursatiles de Largo Plazo. :Certificados Bursatiles de Largo Plazo.
Monto de la Emisién Hasta por un monto conjunto de P$1,000.0 millones (m) de pesos, con caracter revolvente.
Plazo de la Emision 7.0 afios. 7.1 afios.
Periodicidad de Pago de Intereses Cada 28 dias. Cada 182 dias.

TIE de Fondeo Promedio +  sobretasa

Tasa de Emision . "
determinada al momento de la colocacién.

Salvo por el pago mediante amortizaciones
anticipadas, los Certificados Bursatiles seran

Tasa fija determinada al momento de la colocacion.
Salvo por el pago mediante amortizaciones
anticipadas, los Certificados Bursatiles seran

Amortizacion

amortizados a su Valor Nominal o, en su caso, el
Valor Nominal Ajustado en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento.

amortizados a su Valor Nominal o, en su caso, el
Valor Nominal Ajustado en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento.

Amortizacion Anticipada

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera
total o parcial el principal en cualquier fecha.

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera
total o parcial el principal en cualquier fecha.

Garantia (s)

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por
lo que no cuentan con garantia especifica.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo
que no cuentan con garantia especifica.

Destino de los Fondos

Seran destinados en su totalidad para satisfacer
sus necesidades operativas, en las que se incluyen
el fortalecer la operacion de reaseguro en el
extranjero.

Seran destinados en su totalidad para satisfacer sus
necesidades operativas, en las que se incluyen el
fortalecer la operaciéon de reaseguro en el

extranjero.

Fuente: HR Ratings con informacion interna del Grupo.

o Perfil de liquidez y solvencia en niveles de fortaleza, con un indice de cobertura de base de inversién,
de capital de solvencia y de capital minimo pagado en 1.1x, 2.3x y 16.7x al 1T26, respectivamente (vs.

1.1x, 1.3x y 13.4x al 1T25). El grupo mantiene niveles de solvencia por encima de los minimos regulatorios

3 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV)
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establecidos por la CNSF*4, atribuido a la continua generacién de resultados positivos y una adecuada
administracion de riesgo.

Crecimiento en el indice combinado, al cerrar en 89.9% al 1726 (vs. 88.9% al 1T25). El crecimiento deriva
de un aumento en el indice de adquisicion y operacion, al cerrar estos en niveles de 30.2% y 6.3% al 1T26
(vs. 29.9% y 4.9% al 1T25). El incremento es resultado de mayores costos por cobertura de excesos de
pérdidas, dado por el incremento de las primas cedidas 12m y por un entorno de mercado mas endurecido.
Ademas del reconocimiento de mayores estimaciones por el deterioro de contratos, un aumento en los gastos
asociados a las oficinas de representacion y una mayor asignacion de recursos a proyectos.

Decremento en los niveles de rentabilidad, con un ROA y ROE promedio de 3.2% y 22.3% al 1T26, sin
embargo, aun en niveles de fortaleza (vs. 3.6% y 28.8% al 1T25). A pesar del aumento en la utilidad del
ejercicio, los indicadores presentaron una disminucioén, debido al crecimiento de los activos, principalmente
por un incremento en reaseguradores y reafianzadores, asi como por un aumento en inversiones en valores
y el fortalecimiento del capital contable, atribuido a la generacién de resultados y del superavit por valuacién

de inversiones.

Disminucion en los niveles de rentabilidad, con un ROA y ROE Promedio en niveles de 2.6% y 15.8%
para los siguientes tres cierres anuales (vs. 3.0% y 22.3% al 4T25). El Grupo presentaria un deterioro en
su rentabilidad por un menor resultado integral de financiamiento, asociado a mayores gastos financieros por
la emision de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo y una disminucién de la tasa activa de inversiones.
Lo anterior, acompafiado de un crecimiento en los activos.

Disminucion en el indice de retencion de riesgos a niveles promedio de 70.6% para los siguientes tres
cierres de ejercicio (vs. 73.5% al 4T25). El Grupo ha mostrado una tendencia mas conservadora en la toma
de riesgo sobre las primas emitidas a medida que crece el volumen de sus operaciones.

Adecuado perfil de solvencia, con un indice de capital de solvencia promedio y de capital minimo
pagado promedio en 2.2x y 18.5x para los siguientes tres cierres anuales, respectivamente (vs. 1.6xy
16.5x al 4T25). Se espera que con la generacion de resultados y una adecuada administracion de riesgo el
Grupo mantenga adecuados niveles de solvencia.

4 Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)

)

México:

W =v4

Estados Unidos:
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Perfil de liquidez estable, con un indice de cobertura de base de inversién de 1.1x al 1T26 (vs. 1.1x al
1T25). El 67.8% de las inversiones del Grupo son en instrumentos gubernamentales de los cuales el 39.6%
son emitidos por el gobierno federal, por lo que se consideran de bajo riesgo al contar con calificacion de
riesgo de crédito equivalente a HR AAA.

Adecuada diversificacion geografica en la distribucién de primas. El grupo mantiene una adecuada
diversificacion de primas por zona geografica, al contar con 41.0% en la regién de Ultramar, 39.4% en
Latinoamérica y un 19.6% en México al 1T26. Adicionalmente, respecto a la diversificacién por tipo de
moneda, el délar americano presenta la mayor participacion con 52.4%, seguido del peso mexicano con un
17.9% y del real brasilefio con un 5.3% al 1T26.

Elevada concentracion en sus diez clientes principales, con un 49.7% de las primas emitidas totales
al 1T26. Los diez clientes principales representan el 49.7% de las primas emitidas totales al 1T26.
Concentracion elevada en la principal reaseguradora, la cual representé el 35.6% de las primas
cedidas acumuladas 12m al 1T26. Eureka-Re SCC mantiene la mayor cesion de primas. No obstante, dicha
reaseguradora cuenta con una alta fortaleza financiera, al contar con una calificacién crediticia de HR A- en
escala local. Adicionalmente, las principales reaseguradoras también cuentan con una alta fortaleza
financiera.

Adecuado Gobierno Corporativo. El Grupo cuenta con un robusto gobierno corporativo, al contar con un
Consejo de Administracidon con integrantes con amplia experiencia en el sector financiero y de seguros, los
cuales representan un 100.0% de independencia. Adicionalmente se cuenta con cinco comités internos de

trabajo, los cuales estan debidamente establecidos en los manuales operativos.

Deterioro en los niveles de rentabilidad, con un margen bruto, ROA y ROE Promedio por debajo de
5.0% y 1.5% y 13.5% respectivamente. Si el Grupo muestra presiones en sus operaciones y su margen
bruto y ROA promedio se colocan en niveles menores a 5.0% y 2.5%, la calificacién podria revisarse a la
baja.

Disminucién en los niveles de solvencia, con un indice de capital de solvencia y capital a reservas
por debajo de 0.9x y 14.0% respectivamente. Un crecimiento acelerado en el indice combinado podria

generar resultados negativos y presionar los Fondos Propios Admisibles y disminuir el capital del Grupo.

México:

Estados Unidos:
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Pefa Verde es un Grupo enfocado en la administracion de riesgos, a través de las divisiones de seguros y reaseguros.
Cuenta con siete subsidiarias, siendo estas General de Seguros, General de Salud, Reaseguradora Patria, Patria
Corporate Member Ltd., Servicios Administrativos Pefia Verde, CCSS Pefia Verde y Patria Re (US) Inc. El Grupo
inicié operaciones en México en 1945, con la apertura de Aseguradora de Crédito, hoy en dia General de Seguros.
En 2013, el Grupo incremento su participacion de mercado, a través de la creacion de Patria Re, empresa fundada
en Londres, y en 2015 se inicia la expansién de sus operaciones en América del Sur, mediante la apertura de Patria
Re Servicios, en la ciudad de Santiago, Chile. Actualmente, el Grupo cuenta con sedes en Inglaterra, Estados Unidos,

Chile y México.

A continuacion, se detalla el analisis histérico de la situaciéon financiera mostrado por el Grupo durante los ultimos

tres afios completos, asi como al cierre del 1T25y 1T26.

Figura 1. Resultados Observados: Pena Verde

Observado: Pefia Verde 2023 2024 2025 1T25 1T26
Primas Emitidas 12m (P$m) 16,147.4 20,560.7 25,073.41 23,269.5 25,714.2
Primas Cedidas 12m (P$m) 2,994.1 4,297.6 6,639.2. 5,113.1 6,920.1
Primas de Retencion 12m (P$m) 13,153.3 16,263.1 18,434.21 18,156.5 18,794.2
Costo Neto de Adquisicion 12m (P$m) 4,290.3 4,740.7 5,809.1 54335 5,681.9
Costo Neto de Siniestralidad 12m (P$m) 6,882.9 8,063.2 9,952.4; 86438 97745
Gastos Consolidados de Operacién 12m (P$m)* 1,410.4 976.6 1,380.7 1,130.7 1,623.4
Resultado Neto 12m (P$m) 242 1 1,266.3 1,407.4;. 14902 1,477.8
Indice de Adquisicion 32.6% 29.1% 31.5% 29.9% 30.2%
indice de Siniestralidad 55.7% 55.8% 55.2% 54.1% 53.3%
indice de Operacion 8.7% 4.7% 5.5% 4.9% 6.3%
indice Combinado 97.1% 89.7% 92.2% 88.9% 89.9%
indice de Retencién de Riesgo 81.5% 79.1% 73.5% 78.0% 73.1%
indice de Pérdidas Netas 52.3% 49.6% 54.0% 47.6% 52.0%
Margen Bruto 3.3% 6.4% 8.5% 71% 11.8%
ROA Promedio 0.8% 3.3% 3.0% 3.6% 3.2%
ROE Promedio 5.9% 26.7% 22.3% 28.8% 22.3%
Tasa Activa de Inversiones 6.5% 7.0% 6.1% 7.9% 4.7%
indice de Cobertura de Base de Inversién 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1
Capital a Reservas 19.0% 17.9% 21.9% 18.3% 21.3%
indice de Cobertura de Capital de Solvencia 1.7 1.5 2.0 1.3 2.3
indice de Cobertura de Capital Minimo Pagado 8.6 13.2 16.5 13.4 16.7
Fuente: HR Ratings con informacion trimestral interna y anual dictaminada por Pricewaterhouse, S.C. (PWC) a excepcion de 2025, proporcionada por
el Grupo.

*Gastos Consolidados de Operacion: Gastos administrativos, renumeraciones y prestaciones, asi como depreciacion y amortizacion.

Evolucion de Primas Emitidas

Al cierre de diciembre de 2025, las primas emitidas ascendieron a P$25,073.4m, un crecimiento promedio anual de
19.9% durante los ultimos 3 arios, (vs. P$20,560.7m al cierre de diciembre de 2024 y P$16,147.4m en 2023). Por

parte de las primas emitidas durante los Ultimos 12m, estas acumularon P$25,714.2m al cierre de marzo de 2026, un

YA
México: {A/\/
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crecimiento del 10.5% (vs. P$23,269.5m al cierre de marzo de 2025). El aumento deriva del fortalecimiento del plan

de negocios, el cual ha estado orientado principalmente a la transformacion tecnoldgica, asi como un mercado mas
endurecido con mayores tasas, lo que beneficio las operaciones de reaseguro. En linea con lo anterior,
Reaseguradora Patria vio el mayor crecimiento en las primas emitidas durante 2025 con una tasa del 27.2%; los
ramos de vida, terremoto e incendio presentan la mayor participacion. En cuanto a las primas cedidas, estas
registraron un crecimiento promedio anual del 37.8% durante los Ultimos tres afios y se colocaron en P$6,639.2m al
cierre de diciembre de 2025 (vs. P$4,297.6m al cierre de diciembre de 2024 y P$2,994.1m en diciembre de 2023).
Asimismo, al cierre de marzo de 2026, las primas cedidas 12m se posicionaron en P$6,920.1m, en linea con el

crecimiento histérico (vs. P$5,113.1m al cierre de marzo de 2024).

Con ello, las primas de retencién se ubicaron en P$18,434.2m al cierre de diciembre de 2025, lo que se compara con
los montos de P$16,263.1m al cierre de diciembre de 2024 y P$13,153.3m en 2023. En este sentido, el indice de
retencién de riesgos se ubico en 73.5% al 4T25 (vs. 79.1% al 4T24 y 81.5% al 4T23). De la misma manera, durante
los Ultimos 12m, las primas de retencién acumularon P$18,794.2m con un indice de retencion de 73.1% al 1T26 (vs.
P$18,156.5m y 78.0% al 1T25). La disminucion del indicador se relaciona con el mayor crecimiento en las primas
cedidas, derivado de la estrategia de administracion de riesgos del Grupo para mantener niveles adecuados de
retencion y solvencia. En opinidon de HR Ratings, la estrategia de crecimiento del Grupo observada durante los ultimos

tres afios, refleja un adecuado desempefio, al representar una dilucién en el riesgo por primas emitidas.

Eficiencias

Por parte del uso de recursos relacionados a la originacién del Grupo, los costos netos de adquisicion se colocaron
en P$5,809.1m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$4,740.7m al cierre de diciembre de 2024 y P$4,290.3m en
2023). De la misma manera, los costos netos de adquisicién 12m se mantienen conforme a la tendencia historica al
ascender a P$5,681.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$5,433.5m al cierre de marzo de 2025). El aumento de los
costos de adquisicion deriva principalmente del incremento de los costos por cobertura de exceso de pérdidas, los
cuales presentaron un crecimiento anual del 45.4% durante los ultimos 12m, explicado por el incremento de las primas
cedidas 12m, asi como por un entorno de mercado mas endurecido, caracterizado por mayores tasas de reaseguro.
De manera anual, el indice de adquisicion se posicion6 en 31.5% al 4T25 (vs. 29.1% al 4T24 y 32.6% al 4T23),
mientras que durante los ultimos 12m el indice de adquisicion se colocé en 30.2% al 1T26 (vs. 29.9% al 1T25). Las
comisiones por reaseguro y reafianzamiento representan el principal componente de los costos de adquisicion 12m
con una participacion del 46.3% al 1T26 (vs. 52.7% al 1T25).

En cuanto al costo neto de siniestralidad, se observé un incremento anual del 14.2% durante los ultimos tres anos
para cerrar con un monto de P$9,952.4m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$8,063.2m al cierre de diciembre de

2024 y P$6,882.9m en 2023). Por otro lado, en los Ultimo 12m, se ve una ligera reduccidén en los costos de

4
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siniestralidad contra el cierre de 2025 al acumular P$5,681.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$5,433.5m al cierre

de marzo de 2025). El aumento se atribuye a dos factores, siendo estos: i) el crecimiento de las operaciones de
Reaseguradora Patria y de las reservas de Siniestros Ocurridos No Reportados y ii) un evento extraordinario derivado
del reconocimiento en 2025 de IVA no acreditable por siniestros ocurridos. Los siniestros y carteras mas
representativas al cierre de diciembre de 2025 fueron el Huracan Melissa por P$445.3m, Sindicato de Telefonistas
por P$251.7m y un Incendio en California por P$125.1m. Pese a lo anterior, el indice de siniestralidad se ha mantenido
estable en linea con el crecimiento en el volumen de operaciones de la Aseguradora, al cerrar en 55.2% al 4T25 y
53.3% al 1726 (vs. 54.1% al 1T26, 55.8% al 4T24 y 55.7% al 4T23). A su vez, a pesar de este evento atipico del IVA
no acreditable, el crecimiento en el indicador se vio limitado, derivado por una mayor recuperacion de siniestralidad

12m, la cual ascendi6é a P$453.2m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$61.1m al cierre de marzo de 2025).

De manera anual, los gastos de administracion y promocién se colocaron en P$578.6m al cierre de diciembre de
2025 (vs. P$387.4m al cierre de diciembre de 2024 y P$662.5m en 2023). Al cierre de marzo de 2026, los gastos de
administracion 12m ven un crecimiento relevante al ascender a P$837.7m (vs. P$404.6m al cierre de marzo de 2025).
El incremento obedece principalmente a efectos temporales derivados del desfase en el reconocimiento de contratos
de reaseguro. Por parte de los gastos por remuneraciones y prestaciones, estos ascendieron a P$747.3m, mientras
que la depreciacion y amortizacion se ubico en P$54.7m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$539.9m y P$49.3m al
cierre de diciembre de 2024; P$691.9m y P$56.0m en 2023). En linea con lo anterior, durante los Gltimos 12m, ambos
gastos mantuvieron un crecimiento estable al acumular remuneraciones y prestaciones 12m por P$728.7m y un gasto
de depreciacion y amortizacion 12m por P$56.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$676.4m y P$49.7m al cierre de
marzo de 2025). Lo anterior da como resultado un crecimiento anual del 41.4% en los gastos consolidados de
operacion, al cerrar en P$1,380.7m para 2025 (vs. P$976.6m al cierre de diciembre de 2024 y P$1,410.4m en 2023).
Derivado del aumento en los gastos administrativos durante el primer trimestre de 2026, los gastos consolidados de
operacion 12m ascienden a P$1,623.4m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$1,130.7m al cierre de marzo de 2025). El
incremento en los gastos se explica principalmente por el reconocimiento de mayores estimaciones por el deterioro
de contratos, un aumento en los gastos asociados a las oficinas de representacion y una mayor asignacion de
recursos a proyectos. En linea con lo anterior, el indice de operacion cerré en 5.5% al 4T25 y en 6.3% al 1T26 (vs.
4.9% al 1725, 4.7% al 4T24 y 8.7% al 4T23).

En linea con los tres indicadores mencionados, el indice combinado se ubicé en 92.2% al 4T25 y en 89.9% al 1726
(vs. 88.9% al 1T25, 89.7% al 4T24 y 97.1% al 4T23). A pesar del aumento en el indicado durante 2025, la utilidad de
la operacién del Grupo vio un aumento, al colocarse en P$186.3m al cierre de diciembre de 2025, derivado de un
mayor crecimiento en la cuenta de primas de retencién (vs. P$58.7m al cierre de diciembre de 2024 y -P$981.5m en
2023). Mientras que, al cierre de marzo de 2026, derivado principalmente de la reduccion en la siniestralidad, la

utilidad de la operacién 12m ascendié a P$597.8m (vs. P$155.4m al cierre de marzo de 2025). En opiniéon de HR

)
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Ratings, el nivel de eficiencia del Grupo se mantiene en niveles adecuados al presentar un crecimiento organico en

sus costos de operacion, adquisicion y siniestralidad.

Rentabilidad

En cuanto a los productos financieros, se registro un monto de P$1,835.7m al cierre de diciembre de 2025, un
incremento del 4.7% contra el periodo anterior (vs. P$1,753.5m al cierre de diciembre de 2024 y P$1332.9m en 2023).
La mejora en el resultado integral de financiamiento se debe a mayores ingresos por intereses, ganancias en
valuacién y venta de inversiones ante menores tasas de interés, asi como por el desempefio positivo del portafolio
de renta variable nacional; no obstante, fue parcialmente contrarrestado por una pérdida cambiaria de -P$559.2m al
cierre de diciembre de 2025 (vs. P$491.2m al cierre de diciembre de 2024). Por otro lado, durante los Ultimos 12m,
el resultado integral de financiamiento presenta una contraccion contra lo observado al cierre de 2025 al colocarse
en P$1,416.2m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$2,121.9m al cierre de marzo de 2025). Dicha contraccion es
resultado de la apreciacion del tipo de cambio y una menor utilidad por venta de inversiones. En este sentido, la tasa
activa de inversiones se ubico en 6.1% al 4T25y 4.7% al 1T26 (vs.7.9% al 1725, 7.0% al 4T24 y 6.5% al 4T23), en

linea con el comportamiento de la tasa de referencia.

El resultado neto cerré en P$1,407.4m al cierre de diciembre de 2025, nivel superior en un 11.1% contra lo observado
en 2024 (vs. P$1,266.3m al cierre de diciembre de 2024 y P$242.1m en 2023). De la misma manera, el resultado
neto 12m vio estabilidad al colocarse en P$1,477.8m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$1,490.2m al cierre de marzo
de 2025). Esto se atribuye principalmente al crecimiento de las operaciones del negocio, aunado con el desempefio
positivo del resultado integral de financiamiento y una contencion en el crecimiento de los indicadores de adquisicion,
siniestralidad y operacion. En linea con lo anterior, el ROA y ROE promedio se colocaron en 3.0% y 22.3% al 4T25 y
en 3.2% y 22.3% al 1T26 (vs. 3.6% y 28.8% al 1725, 3.3% y 26.7% al 4T24 y 0.8% y 5.9% al 4T23). A pesar del
aumento en la utilidad neta 12m, las métricas de rentabilidad vieron un deterioro debido al crecimiento de los activos
totales y capital contable promedio, al colocarse en P$46,714.0m y P$6,452.9m al cierre de marzo de 2026,
respectivamente (vs. P$39,896.6m y P$4,951.0m al cierre de marzo de 2025). El crecimiento de los activos se
atribuye principalmente a un incremento en reaseguradores y reafianzadores e inversiones en valores, mientras que
el capital contable vio un aumento derivado de los resultados del periodo anterior y un superavit por valuacion de

inversiones, relacionado a las menores tasas de interés.

Reservas Técnicas y Cobertura

Al cierre de diciembre de 2025, las reservas técnicas ascendieron a P$32,046.2m (vs. P$30,529.1m al cierre de
diciembre de 2024 y P$22,062.6m). De manera trimestral, las reservas técnicas acumulan un monto de P$33,072.2m
al cierre de marzo de 2026 (vs. P$31,412.1m al cierre de marzo de 2025). El crecimiento se relaciona con el mayor

volumen de operaciones del Grupo. En cuanto a la composicion de las reservas técnicas, se integran mayormente

)
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por obligaciones contractuales con una participacion del 37.1%, seguido de reservas de riesgos en curso con 32.0%
y finalmente la reserva de riesgos en curso con 30.9% al 1T26 (vs. 32.7%, 33.0% y 29.4% al 1T25). La razén de
capital a reservas presentd una mejora, al cerrar en 21.9% al 4T25 y en 21.3% al 1T26 (vs. 18.3% al 1725, 17.9% al
4T24 y 19.0% al 4T23). Por su parte, la razén de cobertura de base de inversion se coloc6 en 1.1x al 4725y 1T26
(vs. 1.1x al 1T25, 4T24 y 4T23). HR Ratings considera adecuado el nivel de cobertura del Grupo al mantenerse

encima del minimo requerido por la CNSF.

Solvencia

Respecto a la posicion de solvencia del Grupo, el indice de capital de solvencia se posicion6 en 2.0x y 2.3x al 4125
y 1726 respectivamente (vs. 1.3x al 1725, 1.5x al 4T24 y 1.7x al 4T23). Por otro lado, el indice de capital minimo
pagado se ubicd 16.5x y 16.7x al 4T25 y 1T26 respectivamente (vs. 13.4x al 1T25, 13.2x al 4T24 y 8.6x al 4T23). La
mejora de los indicadores se atribuye a un incremento en la base de fondo propios admisibles durante los ultimos
12m y capital pagado computable 12m, relacionado a la generacion de resultados y un superavit por la valuacion de
inversiones. HR Ratings considera que ambos indicadores de solvencia se mantienen en niveles elevados y por

encima de los minimos regulatorios.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, y segun se nos fue informado, las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se pretende realizar con clave de PV 26 y PV 26-2 obtuvieron una calificacion de AAA(mex) otorgada

por Fitch Ratings el 6 de mayo de 2026.

Sin otro en particular, quedo a sus 6rdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

Atentamente,

Angel Garcia
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings

México:
Estados Unidos:
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Informaciéon complementaria en cumplimiento con la fracciéon V, inciso A), del Anexo 1 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores

Metodologias utilizadas para el analisis* Criterios Generales Metodologicos (México), Octubre 2024
Metodologia de Calificacion para Instituciones de Seguros
(México), Mayo 2017

Calificacién anterior Inicial
Fecha de ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 1T20 - 1T26

otorgamiento de la presente calificacion
Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas
por terceras personas

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron

Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada
por PWC, proporcionada por el Grupo.

N/A.

utilizadas por HR Ratings (en su caso)

HR Ratings considero al otorgar la calificacion o darle seguimiento, la
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, N/A
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en su
caso)

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes
valores (en su caso)

En cumplimiento con la obligacion contenida en el tercer
parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, y
segun se nos fue informado, las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se pretende realizar con clave de PV 26 y PV
26-2 obtuvieron una calificacion de AAA(mex) otorgada por
Fitch Ratings el 6 de mayo de 2026.

*Para mas informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institucion calificadora de valores autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y certificada como
una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA).

La calificacion antes sefalada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes
por la prestacion de sus servicios de calificaciéon. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una
calificacion, (iii) la estructura y proceso de votacion de nuestro Comité de Analisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracién de activos, o relativas al desempefio de las
labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las caracteristicas de la
entidad, emision y/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten
en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algtin
tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacion. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omision en dicha informacion o, en caso de
que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings, o un
tercero, han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emision. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre
la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempeiio de su objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, al alza o a la baja
la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas
practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como
el Codigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes. @

México:
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un analisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de
estrés como complemento del analisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian desde US$1,000 a
US$1,000,000 (mil a un millon délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos
millones de délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda).

Contacto con Medios
comunicaciones@hrratings.com

México:
Estados Unidos:
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Sr. Andrés Hernando Millan Drews
Director Corporativo

Pena Verde S.A.B.

Periférico Sur 2771. San Jerénimo Lidice.
La Magdalena Contreras. CDMX. CP11000

8 de junio del 2026

Estimado Andrés,
Referencia: Verificacion de Calificacién para Pena Verde S.A.B.

Esta carta se presenta en respuesta a una solicitud para que Fitch (ver definicion abajo) verifique
las calificaciones de Pena Verde S.A.B. Fitch verifica que la calificacién nacional de largo plazo
es ‘AAA(mex)’ de emisiones de certificados bursatiles (CB) con claves de pizarra PV 26 y PV 26-
2. Estas calificaciones estan enumeradas y actualizadas en el sitio de internet publico de Fitch
bajo https://www.fitchratings.com/entity/pena-verde-sab-94390093

Previo a la emision del presente dictamen, la Emisora informé a Fitch que las emisiones de CB
con claves de pizarra PV 26 y PV 26-2 obtuvieron una calificacion de HR AAA con Perspectiva
Estable otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., y puso en su conocimiento el dictamen
correspondiente. Lo anterior, de conformidad con la clausula quinta, segundo parrafo, de las
disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores.

En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacion concreta
que recibe de emisores y garantes y de otras fuentes que Fitch considera confiables. Fitch lleva
a cabo una investigaciéon razonable de la informacion concreta en la que se basa siguiendo su
metodologia de calificacién y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes
independientes, en la medida en que dichas fuentes estén disponibles para un titulo determinado
0 en una jurisdiccién determinada.

La forma de investigacion concreta de Fitch y el alcance de la verificacion de terceros obtenida
variara dependiendo de la naturaleza del titulo calificado y su emisor, los requisitos y practicas
de la jurisdicciéon en que se ofrece y se vende el titulo calificado y/o en que se ubica el emisor, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a la administracién
del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de verificaciones de terceros preexistentes, tales
como informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados (agreed-upon procedures
letters), tasaciones, informes actuariales, informes de ingenieria, opiniones legales y otros
informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de verificacion de
terceros independientes y competentes con respecto al titulo en particular o en la jurisdiccion
particular del emisor, asi como muchos otros factores.
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Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacion por parte de terceros puede garantizar que toda la
informacion en la que Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En
ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que
proporcionan a Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, Fitch debe basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes
con respecto a estados financieros y abogados con respecto a asuntos legales y fiscales.
Ademas, las calificaciones son inherentemente prospectivas e incorporan/incluyen suposiciones
y predicciones sobre eventos futuros que por su naturaleza no pueden ser verificadas como
hechos. Como resultado, a pesar de cualquier verificacion de hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no estaban previstas en el
momento en que una calificacién fue emitida o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacion y actualiza
periddicamente las descripciones en su sitio de internet de sus criterios y metodologias para
titulos de un tipo determinado. Los criterios y metodologias utilizados para determinar una accion
de calificaciéon son los vigentes en el momento en que la accién de calificacion es llevada a cabo;
para las calificaciones publicas, es la fecha del comentario de accion de calificacién relacionado.
Cada comentario de accion de calificacion proporciona informacién sobre los criterios y la
metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, que puede diferir de los criterios y
metodologia generales para el tipo de titulo aplicable que son publicados en el sitio de internet
en un momento determinado. Por esta razén, usted siempre debe consultar el comentario de
accién de calificacion aplicable para obtener la informacidon mas precisa sobre la base de
cualquier calificacion publica en particular.

Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos que son continuamente
evaluados y actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo
colectivo de Fitch, por lo que ningun individuo o grupo de individuos es responsable Unico de una
calificacion. Todos los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son
identificados en los informes de Fitch estuvieron involucrados en el mismo, pero no son
responsables individualmente por las opiniones emitidas en el mismo. Los individuos son
unicamente mencionados para fines de contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, préstamo, titulo
o llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversion, préstamo,
titulo o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de
mercado, la conveniencia de una inversion, préstamo o titulo determinado para un inversionista
en particular (incluyendo, sin limitacién alguna, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), la
naturaleza tributaria de exencion de impuestos o la condicion de ser sujeto de impuestos de los
pagos efectuados en relacién con cualquier inversion, préstamo o titulo. Fitch no es su asesor ni
le esta proporcionando a usted, ni a ninguna otra parte, asesoria financiera ni cualquier otro tipo
de servicio legal, de auditoria, contable, de valoracién de valuacion o actuarial. Las calificaciones
no deberan considerarse como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.
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Esta verificacion de la(s) calificacion(es) descrita arriba por Fitch no constituye su autorizacion
para usar su nombre como experto en relacién con cualquier declaracion de registro u otros
tramites bajo las leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes.
Fitch no autoriza la inclusion de sus calificaciones ni de sus verificaciones de calificaciones en
ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de Estados
Unidos o Gran Bretafia, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Fitch no otorga
su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita comunicando la accién de
calificacion en cualquier documento de oferta salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en la jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende que Fitch no ha consentido, ni consentira, ser nombrado como un “experto” en relacion
con cualquier declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley de valores de los Estados
Unidos, el Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo pero no limitado a la
Seccién 7 de la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933).
Fitch no es un “estructurador” o “vendedor” de acuerdo a la definicion de dichos términos bajo la
ley de valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacién regulatoria, incluyendo
sin limitacion las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933,
ni ha realizado las funciones o tareas asociadas a un "estructurador" o "vendedor" en virtud de
este compromiso.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencion o debe ser interpretada como la creacién de
una relacion fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las
calificaciones.

Las calificaciones son objeto de monitoreo continuo y se espera que sean revisadas una vez
durante cada ano calendario, a mas tardar el ultimo dia habil del mismo mes en que se realizé la
ultima revision anual. Fitch espera que el emisor y otras partes le proporcionen puntualmente
toda la informacién que puede ser material para las calificacion(es) de manera que las mismas
sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas o
colocadas en observacion de calificacion debido a cambios, adiciones, exactitud o insuficiencia
de informacidn o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

En esta carta, “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V.,y cualquier sucesor en interés de dicha
entidad.

Las calificaciones publicas seran validas y efectivas solo con la publicacién de las calificaciones
en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

Si podemos brindarle cualquier ayuda adicional, por favor comuniquese con Victor Pérez,
Director Asociado al +52 55 5955 1620.

Atentamente, < 4 [

Fitch México, S.A. de C.V AV ) _'%

Victor Pérez 3
Director Asociado
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificacion

Fitch Ratings - Mexico City: Fitch Ratings asigno la calificacion nacional de largo plazo en
‘AAA(mex)’ con Perspectiva Estable a Pefia Verde, S.A.B. (PV). Al mismo tiempo, la agencia
asignod la calificacion nacional de largo plazo ‘AAA(mex)’ a las emisiones propuestas de
certificados bursatiles (CB) con claves de pizarra PV 26 y PV 26-2.

PV 26 y PV 26-2 pretenden llevarse a cabo, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (CNBV), por un monto conjunto de hasta MXN1,000 millones. Los recursos
obtenidos de las emisiones se utilizaran para satisfacer las necesidades operativas del grupo,
principalmente para fortalecer la operacion del reaseguro en el extranjero.

PV 26 tendra un plazo de 2,520 dias o aproximadamente de siete anos; pagara intereses cada
28 dias con base en una tasa variable y tendra una amortizacion a su valor nominal o valor
nominal ajustado al vencimiento. PV 26-2 tendra un plazo de 2,548 dias o aproximadamente de
7.1 afos. Pagara intereses cada 182 dias con base en una tasa de interés fija y tendra una
amortizacion a valor nominal o valor nominal ajustado al vencimiento. En ambas emisiones, el
emisor tendra derecho a amortizar anticipadamente total o parcialmente.

Ambas emisiones se realizaran bajo el amparo del programa revolvente de CB de largo plazo
por hasta MXN5,000 millones. El plazo del programa sera de hasta cinco afios a partir de la fecha
de autorizacion de la CNBV.

Las calificaciones reflejan la posicion sélida de PV como un grupo importante en Latinoamérica,
dedicado a la administracion integral de riesgos a través de sus unidades de negocios
principales: seguros y reaseguros. Se espera que la posicién de capital se mantenga fuerte, con
un indice de apalancamiento financiero de entre 10% y 23%, y un indice de cobertura de gastos
fijos superior a 16.5%.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Calificacion Internacional: La calificacion internacional de largo plazo de riesgo emisor en
moneda local de PV es de ‘BBB+’ y se deriva mediante notching a partir de la calificacion de
fortaleza financiera de la aseguradora (FFA) de su principal subsidiaria, Reaseguradora Patria,
S.A. (Patria), conforme a los criterios de Fitch. De acuerdo con dichos criterios, en entornos
regulatorios de solvencia de grupo, segun la designacion de Fitch para México, la IDR de una
matriz se establece al mismo nivel que la de la compafia operativa.

Calificaciones en Escala Nacional: A partir de la IDR internacional de PV, Fitch asigné una
calificacion nacional de largo plazo de riesgo emisor a PV de ‘AAA(mex)’, utilizando la tabla de
correspondencias de calificaciones nacionales de México, de acuerdo con la metodologia de
calificaciones en escala nacional. Por otro lado, la calificacion de largo plazo de las emisiones de
deuda sénior no garantizada, PV 26-2 y PV 26, se establecié en el mismo nivel que la calificacion
de riesgo emisor de largo plazo en escala nacional en ‘AAA(mex)’, dado que la probabilidad de
incumplimiento de las emisiones es la misma que la de la entidad.
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Perfil de Compaiia Favorable en la Region: El perfil de PV es favorable en comparacion con
el mercado asegurador latinoamericano. Fundada en 2012, PV es la compafia matriz de seis
subsidiarias, con un enfoque principal en el sector de reaseguro a través de Patria y Patria Re
U.S., Inc como sus subsidiarias principales, y en el sector asegurador, mediante General de
Seguros, S.A. (General de Seguros) y su subsidiaria General de Salud, Companiia de Seguros,
S.A. Al 1T26, Patria y General de Seguros, incluida su subsidiaria, representaron 97% de los
activos totales de PV.

PV tiene un enfoque y posicion regional fuerte en Latinoamérica, aunque su unidad de negocio
de reaseguro favorece la diversificacion geografica hacia otras regiones como Norteamérica,
Europa y Asia. Al 1T26, PV reqistré primas netas suscritas y capital contable por USD273
millones y USD974 millones, respectivamente.

Capitalizacion y Apalancamiento Adecuados: La calidad de capital de PV es adecuada para
la categoria de calificacion. Al 1T26, el indice de prima suscrita a capital fue de 1.1x, ubicandose
en la categoria de ‘muy fuerte’. Después de la emision de deuda, Fitch estima que el indice de
apalancamiento financiero se ubicara entre 10% y 23%, equivalente a una evaluacion de ‘muy
fuerte’. PV no tiene otras fuentes de financiamiento adicionales a la deuda emitida, lo que se
refleja en un indice de financiamiento y obligaciones totales inferiores a 0.4x, neutral para la
evaluacion de este factor de crédito.

El grupo mantiene politicas sélidas de asignacién de capital, que incluyen un requerimiento de
capital de solvencia (RCS) objetivo en PV y sus subsidiarias. Fitch considera que un indice de
RCS inferior a 1.25x, en cualquiera de las subsidiarias, podria presionar el servicio de la deuda.
Las restricciones principales de calificacién de Fitch incluyen presion sobre las inversiones,
derivada de la exposicion a inversiones relacionadas con el soberano mexicano, la cual
representd 118% del capital contable de PV al 1T26.

Servicio de Deuda ‘Muy Fuerte’: El acceso de PV al mercado de capitales mejora la flexibilidad
financiera de la compafia y marca un hito, al ser el unico grupo asegurador con una emision de
deuda en el mercado local de capitales al amparo de un programa. Fitch estima que el indice de
cobertura de gastos fijos sera ‘muy fuerte’ y se ubicara superior a 16.5%. Este indice podria
mejorar gracias a la eficiencia operativa de sus subsidiarias, principalmente de la unidad de
seguros, y a un desempeno financiero estable tanto en la unidad de reaseguros y seguros.

Desempeiio Financiero ‘Fuerte’: Fitch considera que la suscripcidn y la rentabilidad global de
PV son adecuadas, respaldadas por el desempefio financiero ‘muy fuerte’ de su division de
reaseguro y por la mejora en el desempefio financiero de su division de seguros entre 2024 y
2025. PV registré un indice combinado promedio de tres afios (2023-2025) de 94.8%, mientras
que al 1T26 registré 85.5%. Fitch espera que el indice combinado se mantenga cercano al
promedio de tres afos, frente a una siniestralidad catastréfica normal en el sector de reaseguro
y una mejora en la eficiencia operativa en la unidad de seguros que mejore la rentabilidad.

Programa de Reaseguro Adecuado: El nivel de utilizacion de reaseguro de PV esta alineado
adecuadamente con su estrategia de negocio para administrar riesgos. El promedio de tres afios
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de la razon la prima retenida (2023-2025) fue de 78%. El indice de reaseguros recuperables a
capital fue de 57% en el mismo periodo.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacion
Negativa/Baja

--una accion negativa podria derivarse de una rebaja de la calificacién de Patria o por un deterioro
intrinseco del desempefio financiero de PV;

--un apalancamiento financiero superior a 30%;

--un indice de cobertura de requerimiento de capital de solvencia inferior a 1.25x en cualquiera
de las subsidiarias podria llevar a un escalonamiento a la baja de un notch sobre la calificacion
de largo plazo de la emision de deuda.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion
Positiva/Alza

--la calificacion ‘AAA(mex)’ es la mas alta en la escala nacional de Fitch, por lo tanto, no puede
incrementarse.
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Sefioras y sefiores, Ciudad de México, a 9 de junio de 2026

Hago referencia a la solicitud presentada por Pefia Verde, S.A.B. (la “Sociedad” o la “Emisora”) ante esa H.
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) para llevar a cabo (i) la inscripcién preventiva de certificados
bursatiles de largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo la modalidad
de programa de colocacién (el “Programa”) por un monto total de hasta $5,000'000,000.00 (cinco mil millones de pesos
00/100 M.N.), con caracter revolvente, (ii) la difusién de la documentacion correspondiente a la primera y segunda
emision de Certificados Bursatiles, identificados con claves de pizarra "PV 26" y “PV 26-2", respectivamente, por un
monto en conjunto de hasta $1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.) en pesos moneda de curso
legal en México, al amparo del Programa (conjuntamente, las “Emisiones”), (iii) la oferta publica de los Certificados
Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa, y (iv} la difusién del prospecto de colocacion del Programa, asi como
de los suplementos informativos, de los avisos de oferta pulblica y de los documentos con informacion clave para la
inversion para las Emisiones.

La Emisora me ha solicitado emitir la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo 2,
fraccién 1, inciso h) de las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y demas parficipantes
del mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, seguin las mismas
han sido modificadas (las “Disposiciones de Caracter General”) y el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de
Valores (la "LMV”).

Para efectos de la presente opinion, he revisado Unicamente los siguientes documentos:
A. Respecto de la Sociedad:

(a) Acta Constitutiva de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 43,827 de fecha 16
de abril de 1971, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces titular de
la notaria publica nimero 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado y, el protocolo
de la notarfa pablica namero 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del licenciado Raul
Falomir, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad de la Ciudad de México, en la seccion
Comercio, bajo el nimero 300, a fojas 462, volumen 794 del libro terceroc mediante la cual se hizo
constar la constitucion de la Emisora, entonces bajo la denominacion social de Mining Exploration
Consultants, S.A.

(b) Cambio de Denominacién de la Emisora. Copia certificada de la escritura ptblica nimero 44,978 de
fecha 7 de febrero de 1972, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces
titular de la notaria publica nimero 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado vy, el
protocolo de la notaria publica nimero 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del
licenciado Ratl Falomir, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad de la Ciudad de México, en
la secciéTTCemgrcio, bajo el nimero 455, a fojas 357, volumen 820 del libro tercero mediante la cual
se hizo constar el cambio de denominacion de Mining Exploration Consultants, S.A. a Minera Pefa
Verde, S.A.
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(c) Cambio de Denominacién de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 55,600 de
fecha 26 de julio de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces
titular de la notaria publica nimero 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado vy, el
protocolo de la notaria publica numero 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del
licenciado Raul Falomir, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad de la Ciudad de México, en
la seccidén Comercio, bajo el nimero 24, a fojas 17, volumen 1,029 del libro tercero y en el Registro
Publico de Mineria en el Libro General de Sociedades, volumen tercero, a fojas 282 a 307 y bajo el
numero 243, mediante la cual se hizo constar el cambio de denominacién de Minera Pefia Verde,
S.A. a Pefa Verde, S.A.

(d) Eusioén y transformaciéon de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 103,602 de
fecha 25 de junio de 2009, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular
de la notaria publica nimero 74 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México, inscrita en el
Registro Pablico de Comercio de la misma ciudad en el folio mercantil nimero 6,676, mediante la
cual se hizo constar, entre otros, (i) la fusion de Pefa Verde, S.A. como sociedad fusionante con las
sociedades Minera Las Trincheras, S.A. de C.V. y Minera El Morado, S.A. como sociedades
fusionadas, extinguiéndose estas ultimas (i) la adopcién de la modalidad de capital variable, para
quedar como Pefia Verde, S.A. de C.V.

(e) Transformacion a S.A.B. de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 110,821 de
fecha 26 de julio de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Franciso Javier Arce Gargollo, titular de
la notaria publica nimero 74 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de
la misma ciudad bajo el folio mercantil namero 6,676 el dia 30 de julio de 2012, mediante la cual se
hizo constar la adopcién de la modalidad de una Sociedad Anénima Bursatil, quedando como Pefia
Verde, S.A.B.

® Compulsa de Estatutos de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 133,469 de
fecha 8 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Franciso Javier Arce Gargollo, titular de
la notaria publica nimero 74 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa
de estatutos sociales vigentes de la Emisora.

(9) Poderes de la Emisora. Copia certificada de la escritura publica nimero 128,697 de fecha 14 de mayo
de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de la notaria publica
ndmero 74 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la protocolizacién del acta de la
sesion treinta y cinco del Consejo de Administracion de la Sociedad celebrada el 06 de marzo de 2020
y, €n consecuencia, se otorgaron los siguientes poderes en favor de Andrés Hernando Millan Drews
y Saduj Emmanuel Mufioz Lara (los “Apoderados de la Emisora”):

e En favor de Andrés Hernando Millan Drews se otorgd poder Tipo A con facultades para
pleitos y cobranzas y para actos de administracién, en los términos de los dos primeros
parrafos del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos, con
inclusién de las facultades que requieren clausula especial, entre ellas la de otorgar,
suscribir e intervenir en cualquier forma titulos y operaciones de crédito, de conformidad con
el articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como la de otorgar
y revocar poderes, con la salvedad de que para titulos y operaciones de crédito y para
otorgar o revocar poderes debera actuar mancomunadamente con otro apoderado Tipo A;
para las materias de pleitos y cobranzas y de actos de administracion, el apoderado Tipo A
puede actuar de manera individual.

e En favor de Saduj Emmanuel Mufioz Lara se otorgé poder Tipo A para actos de
administracién, en los términos del parrafo segundo del articulo 2554 del Cédigo Civil para
el Distrito Federal y sus correlativos, con inclusién de las facultades que requieren clausula
especial, entre ellas la de otorgar, suscribir e intervenir en cualquier forma titulos y
operaciones de crédito, de conformidad con el articulo 9 de |la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, asi como la de otergar y revocar poderes, precisandose igualmente
que para titulos y operaciones de crédito y para~etorgar o revocar poderes debera actuar
mancomunadamente con otro apoderado Tipo A; p s demas actos de administracion,
el apoderado Tipo A puede actuar de manera individual.




CMS Woodhouse Lorente Ludlow

En consecuencia, las firmas conjuntas de los Apoderados de la Emisora en actos relativos al
otorgamiento, suscripcién o intervencién en titulos y operaciones de crédito satisfacen la regla de
actuacién mancomunada exigida por la resolucién del Consejo de Administracién protocolizada en la
referida escritura. Los poderes se otorgaron en atencién al cargo y funciones que, en su caso,
desempefian los apoderados en la Sociedad, por lo que, cuando dejen de tener tal caracter por
cualguier motivo, cesara su vigencia automaticamente para ellos; mientras conserven dicho caracter,
la vigencia del poder es ilimitada, sin perjuicio de su oponibilidad frente a terceros derivada de la
inscripcion del instrumento en el Registro Publico de Comercio.

B. Respecto de Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, en su calidad de
Representante Comun (el “Representante Comun”):

(a) Acta Constitutiva del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica ndmero 19,461
de fecha 5 de octubre de 2006, otorgada ante Ia fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de
la notaria publica nimero 122 del entonces Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de
Comercio del entonces Distrito Federal, bajo el folio mercantil nimero 355867 en fecha 10 de
noviembre de 2006 mediante la cual se hizo constar la constitucion del Representante Comun.

(b) Estatutos Sociales del Representante Comun. Copia certificada de la escritura publica namero
101,074 de fecha 19 de diciembre de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino,
titular de la notaria publica nimero 94 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electronico nimero 355867 en la cual consta
la compulsa de los Estatutos del Representante Comun.

(c) Poderes del Representante Comun. Copia certificada de la escritura pablica nimero 170,249 de
fecha 11 de septiembre de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquin Caceres Jiménez O’Farril,
titular de la notarfa publica nimero 132 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar el
otorgamiento de los siguientes poderes en favor de Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina,
Ménica Jiménez Labora Sarabia y Rosa Adriana Pérez Quesnel como apoderados con Firma “A”, y
de Gerardo Ibarrola Samaniego y Alfredo Basurto Dorantes, como apoderados con Firma “B” (los
“Apoderados del Representante Comun’):

» Poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las especiales
que requieren clausula expresa.

e Poder general para actos de administracion.

e Poder general para actos de administracién en materia laboral con la amplitud prevista en
la Ley Federal del Trabajo.

* Poder general para actos de dominio.

e Poder general para suscribir, girar, endosar y avalar titulos de crédito conforme al articulo 9
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

El ejercicio de las facultades conferidas requiere actuacién conjunta de dos apoderados en cualquier
caso, pudiendo comparecer y suscribir dos apoderados con Firma “A”, o uno con Firma “A” y otro con
Firma “B”, sin que en ningun supuesto puedan actuar dos Firmas “B” sin alguna Firma "A”.

C. Respecto del Programa:

(a) Titulos. Los titulos que documentaran los Certificados Bursatiles a ser emitidos en las Emisiones
al amparo del Programa, los cuales se adjuntan a la presente opinion legal como Anexo “A” (los
“Titulos”).

(b) Autorizacién Corporativa. Copia certificada de la escritura publica nimero 94,370 de fecha 4 de junio

de 2026, otorgada ante la fe del licenciado Tarcisio Domingo Sanchez Ulloa, titular de la notaria
publica namero 159 de la Ciudad de México, actuando en el protocolo de la notaria 117 de esa misma
ciudad, por virtud de la Declaratoria de Cesacion de Funciones por Fallecimiento de™quien fuera su
titular, el licenciado Francisco Daniel Sanchez Dominguez, quedando inscrita en el Regist blico
de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrénico nimero 6676 con fecha
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junio de 2026, mediante la cual se hizo constar la protocolizacion del Acta de la Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Emisora celebrada el 30 de abril de 2026 en la cual se
encontraron presentes o debidamente representados accionistas propietarios de 437,387,351
acciones con derecho a voto, que representan el 99.43% de las 439,916,527 acciones con derecho
a voto del capital social suscrito y pagado, por lo que la Asamblea fue declarada legalmente instalada,
y en la que las resoluciones relativas a la inscripcion preventiva de los Certificados Bursétiles en el
Registro Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de colocacién con caracter
revolvente, asi como su emision y la oferta publica de los Certificados Bursatiles al amparo de éste,
fueron aprobadas por mayoria de votos, resolviéndose asimismo que el Director General de la
Emisora, Manuel Santiago Escobedo Conover, quedé autorizado para determinar todos y cada uno
de los términos y condiciones especificos del Programa, asi como respecto de cualquier emision y
colocacion de los Certificados Bursétiles al amparo del mismo, que se adjunta a la presente opinion
legal como Anexo “B” (la “Autorizacion Corporativa”).

(c) Prospecto. El prospecto preliminar de colocacion del Programa (el "Prospecto"), en el que se
describen las caracteristicas del Programa y de las Emisiones.

Para emitir la presente opinion, he supuesto, sin haber realizado investigacién independiente alguna o
verificacion de cualquier indole:

A. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me fueron proporcionados por
la Emisora y el Representante Comun para efectos de llevar a cabo la revision y rendir la presente opinion
legal.

B. La fidelidad de todas las copias certificadas de documentos originales que me fueron proporcionados por
la Emisora y el Representante Comun.

C. Que, alafecha de la presente, la Emisora no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a
los Apoderados de la Emisora.

D. Que, a la fecha de la presente, el Representante Comun no ha revocado o modificado los poderes
otorgados a los Apoderados del Representante Coman.

E. Que, a la fecha de la presente, los estatutos sociales de la Emisora y del Representante Comun no han
sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los documentos descritos en los incisos A.
(f) y B. (c) anteriores.

F. Que cada una de las emisiones, o en su conjunto, no excederan de un monto de $5,000,000,000.00 M.N.
(cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), y tendran una vigencia de entre 5 (cinco) y 7.1 (siete punto un)
afos.

G. Que no existe hecho alguno que no se haya revelado y que deba ser objeto o que pudiere influir en el
sentido de las opiniones vertidas en la presente.

Con base en la informacion y documentos antes mencionados, manifiesto a esa H. Comision que soy de la opinién
que:

A. La Sociedad es una sociedad anénima bursatil debidamente constituida y existente de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus estatutos sociales le permiten emitir y suscribir los Certificados
Bursétiles.

B. Los Apoderados de la Emisora, actuando de forma mancomunada, cuentan con facultades suficientes para
suscribir los Titulos que representen los Certificados Bursatiles al amparo del Programa, en nombre y
representacion de la Emisora.

C. LG8 derados del Representante Comun cuentan con facultades suficientes para firmar
mancomuna ente, los titulos que representaran los Certificados Bursatiles en nombre y en representacion
del Represerffaiite Comun, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren
en el mismo.
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D. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales y contractuales
necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comisién para la inscripcidn preventiva de los
Certificados Bursatiles en el RNV, la suscripcion de los Titulos que documentaran los Certificados Bursatiles
y el deposito de los Titulos que representen los Certificados Bursatiles ante S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursatiles constituiran una obligacion valida de la
Emisora y exigible en su contra conformidad con sus términos.

E. Los acuerdos contenidos en la Autorizacion Corporativa para llevar a cabo la inscripcién preventiva de los
certificados bursatiles en el Registro Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de
colocacién, asi como su emision y la oferta plblica de los Certificados Bursatiles son validos y exigibles en
términos de los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

La presente opinién esta sujeta a las siguientes excepciones:

A. Lavalidez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes en materia de concurso
mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general.

B. De conformidad con las leyes de México, ciertas deudas de la Emisora (tales como obligaciones laborales,
reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la
vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de acreedores
singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran
preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

C. La presente opinion esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente en la fecha
de la presente, por lo que no asumo obligacion alguna para actualizarla o revisarla en el futuro.

La presente opinion se limita a cuestiones relacionadas con la legislacién mexicana vigente en la fecha de la presente
y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursatiles.

La presente opinién se emite Ginicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 2, fraccién |, inciso h) de
las Disposiciones de Caracter General y el Articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y no pretende
sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursatiles.

Atentamente,

se\Lorente Ludlow, S.C.

Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinién Legal.
Cédula profesional: 2848177
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Anexo “A”
Formatos de los Titulos



Oficio de autorizaciéon de la CNBV numero [*] Numero de inscripcion en el RNV de la
de fecha [*] de [*] de [*]. segunda Emision: [*]

Clave de pizarra a la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles: “PV 26-2”
Denominados en Pesos

CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO

PLAZO CLAVE DE PIZARRA
PV 26-2

TITULO UNICO AL PORTADOR
EMITIDO POR

PENA VERDE, S.A.B.

POR UN MONTO TOTAL DE
$[1,000,000,000.00] ([MIL MILLONES DE PESOS] [00]/[100] M.N.)

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), Pefa Verde, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicion, en el lugar que se indica mas adelante, la cantidad
de $[e] ([#] Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia [9] de [junio] de [2033].

El presente Titulo ampara [10,000,000] ([diez millones]) de certificados bursatiles de largo plazo, al
portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados
Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emision corresponden al tipo al que se refiere la fraccion |
del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Titulo se expide para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucion para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
por dicha institucion y la realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser
ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que
la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores.

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacion de Certificados Bursatiles de la Emisora
por hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente (el
“Programa”). Durante la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de
los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del monto total autorizado del Programa. Los
Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa han quedado inscritos preventivamente en el
Registro Nacional de Valores bajo el No. [e], en virtud de la autorizacion otorgada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) mediante oficio No. [e] de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la segunda emisién realizada al amparo del
Programa, misma a la que se le proporciono la inscripcidén en el Registro Nacional de Valores bajo el
numero [e] mediante el oficio No. [e] de fecha [e] de [e] de [e] (la “Emision”).



DEFINICIONES

Todos los términos utilizados en el presente Titulo que no estén definidos en forma especifica
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Suplemento que documenta
la presente emision, salvo aquéllos que se indican a continuacion, siendo tales significados
igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural:

“‘Pena Verde", el “Emisor” o la “Emisora” significa Pefa Verde, S.A.B.
“Banco Independiente” significa cualquier institucion de crédito mexicana que opere Bonos de

Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y
que sea seleccionada por el Emisor.

“Certificados Bursatiles Originales” tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento
en el numero de Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento
en el numero de Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
seccion “Casos de vencimiento anticipado” del presente Titulo.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del
cincuenta por ciento del capital social de una persona moral.

“‘Emisidn” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la
clave de pizarra “PV 26-2”.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de
crédito del pais abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.

“Emisién del M Bono Comparable” significa la emision de Bonos de Desarrollo del Gobierno
Federal con Tasa de Interés Fija seleccionada por el Banco Independiente, que tenga un
vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la
fecha de amortizacién anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles, la
cual sera seleccionada con base en las practicas financieras reconocidas para la valoracion de
nuevas emisiones de deuda corporativa en el Mercado de Deuda de México, cotizada por escrito
por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el séptimo Dia Habil
inmediato anterior a la fecha de amortizacién determinada por el Emisor respecto de los
Certificados Bursatiles en el entendido de que la notificacion que la Emisora entregue por escrito
al Representante Comun con su intencién de llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria
a que hace referencia la presente seccion, debera incluir el dato de la Emision del M Bono
Comparable, asi como la Tasa M Bono.




“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

"Fecha de Vencimiento" Tendra el significado que se indica en la seccion “Fecha de
Vencimiento” del presente Titulo.

“‘Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depdsito,
fideicomiso de garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de
cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva
de dominio).

“‘LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Titulo.

“Precio de Amortizacién Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
seccidon “Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulo._

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la
cual el Emisor, directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o
de sus acciones o partes sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de
acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor controle su administracion por cualquier otra via.

"Tasa de Interés Bruto Anual" tendra el significado que se indica en la seccion "Intereses y
procedimiento de calculo" de este Suplemento.

“Tasa M Bono” significa, en relacion a cualquier fecha de amortizacion anticipada, la tasa anual
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias
y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base
en el nimero de dias) de la Emision del M Bono Comparable.

“Titulo” significa el presente Titulo que documenta la Emision de los Certificados Bursatiles.



OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA
La Emisora tiene por objeto:

a) La adquisicion de todo tipo de acciones o partes sociales de todo tipo de sociedades, asociaciones,
corporaciones, uniones o bien interviniendo como parte en su constitucion ya sean nacionales o
extranjeras.

b) La prestacion, en nombre propio o de terceros, de toda clase de servicios, incluyendo, en forma
enumerativa, mas no limitativa, servicios administrativos, contables, de asesoria, comerciales,
financieros, operacionales.

¢) Adquirir los bienes muebles e inmuebles que le sean necesarios para la realizacion de su objeto
social que las leyes autoricen adquirir.

d) Realizar aquellos actos y contratos necesarios o convenientes para el mejor desarrollo de su objeto
social.

e) Otorgar préstamos o créditos.

f) Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores.

g) La administracion de financiamiento y promocion de todo tipo de sociedades mexicanas o extranjeras.
h) La obtencién de recursos financieros, de instituciones de crédito nacionales o extranjeras, legalmente
facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionales o extranjeras pero sin obtener
recursos directamente del publico en general.

i) El otorgamiento de toda clase de garantias personales, reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier
otra indole, para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relaciones de negocios.
j) Proporcionar de manera directa, a las sociedades de inversion servicios de distribucion en términos
de la Ley de Sociedades de Inversion.

k) Adquirir las acciones representativas de su capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores,
al precio corriente del mercado, de conformidad con las disposiciones de la Ley de mercado de Valores.
I) Representar toda clase de personas fisicas 0 morales, mexicanas o extranjeras, ya sea en México o
en el extranjero.

m) La compra, venta, arrendamiento, comodato, administracion y comercializacion de toda clase de
bienes muebles e inmuebles.

n) La ejecucion de toda clase de actos y operaciones y la celebraciéon de toda clase de convenios y
contratos, que de alguna manera, sea directa o indirectamente, se relacionen con los objetos anteriores.

Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

VALOR NOMINAL

$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Segunda emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
CLAVE DE PIZARRA

‘PV 26-2".



NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

[e].
MONTO DE LA EMISION

$[e] ([®] millones de pesos 00/100 M.N.)

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

La vigencia de esta Emision es de 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) dias, equivalentes a 7.1
(siete punto un) afos.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

Se liquidaran conforme al calendario incluido en el presente titulo.

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE OFERTA PUBLICA

[15] de [junio] de 202[6].
FECHA DE CIERRE DE LIBRO
[16] de [junio] de 202[6].

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS

[16] de [junio] de 202[6].

FECHA DE EMISION

[18] de [junio] de 202[6].

FECHA DE VENCIMIENTO

[9] de [junio] de 203[3].

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL FIJA

[*]1% (* por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, en un solo pago, en la Fecha de Vencimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA




El Emisor tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados
Bursatiles conforme a lo previsto en el presente Titulo.

LUGAR DE EMISION

Ciudad de México, México.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacidn de la inscripcion preventiva
otorgada por la Comision.

PRELACION

Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no
subordinadas de la Emisora y tienen una prelacion de pago equivalente (pari passu) con sus
obligaciones de pago frente a todos los demas acreedores quirografarios del mismo con excepcion de
aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin
limitacion la Ley de Concursos Mercantiles.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun
corresponda, a una tasa de [*]% ([*]) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante
la vigencia de la Emisién. La Tasa de Interés Bruto Anual tom6 como referencia el M Bonoss dando una
tasa del [*]% ([*]) mas [*]% ([*]) en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursatiles.

El monto de los intereses a pagar se computara a partir de la Fecha de Emisién de los Certificados
Bursatiles y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos para determinar el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagados en las Fechas de
Pago de Intereses descritas en la seccion “Periodicidad en el pago de intereses” contenida mas
adelante.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

| = VN [(TB / 36,000) x NDE]
Donde:
| = Monto de interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente.

El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 17 de diciembre de 2026.
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El Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacién a cada Fecha de Pago de
Intereses, dara a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET, al Emisor
por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que
éstas determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en
su caso, de principal, la Tasa de Interés aplicable al siguiente periodo y el Valor Nominal Ajustado de
cada Certificado Bursatil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo
que ampara los Certificados Bursatiles de la Emisién, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la
determinacion o calculo de cualquier pago derivado del Titulo, asi como de la realizacion de cualquier
tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 14 periodos de
182 (ciento ochenta y dos) dias cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario
y en las fechas siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”):

Periodo de Inicio del Periodo de Fecha de Pago de
intereses Intereses Intereses
1 [18 de junio de 2026] [17 de diciembre de 2026]
2 [17 de diciembre de 2026] [17 de junio de 2027]
3 [17 de junio de 2027] [16 de diciembre de 2027]
4 [16 de diciembre de 2027] [15 de junio de 2028]
5 [15 de junio de 2028] [14 de diciembre de 2028]
6 [14 de diciembre de 2028] [14 de junio de 2029]
7 [14 de junio de 2029] [13 de diciembre de 2029]
8 [13 de diciembre de 2029] [13 de junio de 2030]
9 [13 de junio de 2030] [12 de diciembre de 2030]
10 [12 de diciembre de 2030] [12 de junio de 2031]
11 [12 de junio de 2031] [11 de diciembre de 2031]
12 [11 de diciembre de 2031] [10 de junio de 2032]
13 [10 de junio de 2032] [9 de diciembre de 2032]
14 [9 de diciembre de 2032] [9 de junio de 2033]

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia
Habil siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto
de los intereses a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en
que se realice el pago de intereses correspondiente.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o, en su caso, Valor
Nominal Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente
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Titulo, o las constancias que al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos,
mediante transferencia electronica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacién podra realizarse de manera
anticipada conforme a lo sefialado en el presente titulo. En caso de que la Fecha de Vencimiento
no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado un incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados
Bursatiles en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente:

(a) Si la amortizacion anticipada se realiza antes del 11 de marzo de 2033, la misma se efectuara a
un precio igual al Precio de Amortizacion Anticipada (segun se define mas adelante) mas los intereses
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles que sean objeto de
amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada. El Precio de Amortizacidon Anticipada en ningun caso
sera menor al 100% del monto de principal insoluto de los Certificados Bursatiles que sean objeto de
amortizacion a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el Emisor pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor
entre (1) el 100% del monto de principal insoluto de los Certificados Bursatiles que sean objeto
de amortizacién total o parcial y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos
pendientes de principal e intereses de los Certificados Bursatiles que sean objeto de
amortizacion total o parcial, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la
seccion denominada “Periodicidad en el pago de intereses”, al amparo de los Certificados
Bursatiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles a la fecha de amortizacion anticipada), descontados a la Tasa M Bonoss
mas [*] puntos base, (i) en el caso del principal, con base en el numero de dias comprendidos
entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortizacién anticipada (sobre una base de
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta dias), y (ii) en
el caso de intereses, con base en el numero de dias comprendidos entre cada Fecha de Pago
de Intereses posterior y la fecha de amortizacién anticipada, respectivamente, (sobre una base
de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) dias y un afio de 360 (trescientos sesenta) dias),
(dicho monto, el “Precio de Amortizacion Anticipada”). En cualquier caso, ademas del Precio de
Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y no
pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial
a la fecha de amortizacion anticipada.

(b) Si la amortizacién anticipada se realiza a partir del 11 de marzo de 2033, se efectuara a Valor
Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles que sean objeto de amortizaciéon, mas
los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles a la
fecha de amortizacion anticipada. Para efectos de claridad, si el Emisor ejerce su derecho de amortizar
anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados Bursatiles y dicha amortizaciéon ocurre en o
después del 11 de marzo de 2033, el Precio de Amortizacion Anticipada sera igual al 100% (cien por
ciento) del Valor Nominal, o en su caso Valor Nominal Ajustado, de los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun supervisara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con
base en la informacion proporcionada por el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a
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través del STIV-2 (o los medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los
medios que ésta determine) e Indeval por escrito o0 a través de los medios que éstas determinen
y de los Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos 1 (un) Dia Habil antes de la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Certificados
Bursatiles, notificara al Representante Comun su intencion de realizar la amortizacion
anticipada total o parcial de los Certificados Bursatiles, asi como el calculo del Precio de
Amortizacién Anticipada con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de
amortizacion anticipada. ElI Emisor publicara con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de
anticipaciéon a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados
Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendra la fecha de la
amortizacion anticipada y el Precio de Amortizacion Anticipada. Asimismo, el Emisor informara
por escrito con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2, al Indeval por escrito y a
la BMV a través del EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de
amortizacion anticipada mediante el sistema electronico de transferencia de fondos a través de
Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de Meéxico o cualquier otro domicilio que Indeval
notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, el monto principal de los Certificados Bursatiles objeto
de la amortizacion total o parcial dejara de devengar intereses ordinarios y en su lugar se
comenzaran a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a
mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortizacion Anticipada
mas los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto del monto principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha de amortizacion
anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados
Bursatiles entonces, una vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el
Representante Comun debera calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles.
El nuevo valor nominal por Certificado Bursatil (el “Valor Nominal Ajustado”) sera equivalente al
monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los
Certificados Bursatiles calculado al momento previo a la fecha de la amortizacion anticipada, el
monto de la amortizacién parcial anticipada, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el numero
de Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no
ejercer su derecho respecto de la amortizacién anticipada correspondiente, el Emisor debera
notificar dicha situacion al Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a
través del EMISNET vy al Indeval por escrito (o por los medios que éstas determinen), con por
lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretendia llevar a cabo la
amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme
al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comun conforme a lo anterior,
los gastos generados en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho
cambio seran con cargo al Emisor.



OBLIGACIONES DE DAR DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en
su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Pago de Principal e Intereses. Pagar puntualmente el principal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de
Vencimiento o en cualquier fecha en que los Certificados Bursatiles deban ser amortizados de conformidad con
los términos del presente Titulo, incluyendo cualquier Amortizacion anticipada voluntaria o derivada de un
vencimiento anticipado. Asimismo, la Emisora debera pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso,
los intereses moratorios que se devenguen conforme a los términos previstos en el presente Titulo.

2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emisién. Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios,
costos y demas erogaciones a cargo de la Emisora derivados de la Emisién, incluyendo, sin limitar:

a) los honorarios del Representante Comun;

b) los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Comun en el desempefio de sus
funciones;

c) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con la inscripciéon y mantenimiento de la inscripcion de
los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; y

d) los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con el listado y mantenimiento del listado de los
Certificados Bursatiles en la Bolsa.

3. Reembolso e Indemnizacion al Representante Comun. Reembolsar al Representante Comun cualquier gasto
razonable, documentado y efectivamente erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o
acciones previstas en el presente Titulo, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y judiciales, excepto
cuando dichos gastos deriven de dolo, mala fe o culpa grave del propio Representante Comun declarados mediante
resolucion firme emitida por autoridad competente.

OBLIGACIONES DE HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en
su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Divulgacion y Entrega de Informacion.

a) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las
fechas que sefalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros no auditados
disponibles de la Emisora al final de cada trimestre y cualquier otra informacion que la Emisora deba
divulgar al publico trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacion, un informe
sobre la exposicién de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

b) Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las
fechas que sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la
Emisora y cualquier otra informaciéon que la Emisora deba divulgar al publico anualmente conforme a las
Disposiciones.

c) Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
entreguen los estados financieros no auditados trimestrales disponibles mencionados en el inciso (a)
anterior correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que
se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones "Obligaciones de dar de la
Emisora frente a los Tenedores", "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" y
"Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" del presente Titulo a la fecha de dichos
estados financieros.
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d) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la
existencia y actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente Titulo.

e) Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacion y documentacion necesaria para
verificar el cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccion Il del Articulo 68 de las
Disposiciones, excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles.

2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso
2 de la seccion "Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" mas adelante.

b) Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros
en México, establecidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, compuestas por reglas
particulares que identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacion, valuacion y
revelacion de la informaciéon financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de
Informacién Financiera, principalmente en la clasificacion y presentacion de algunos rubros dentro de los
estados financieros consolidados, por requerir la aplicacion de avaluos anualmente para revaluar los
inmuebles, y por no aplicar de manera supletoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IFRS, por sus siglas en inglés) 17 "Contratos de Seguros".

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para
la realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma
adversa e importante las operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

d) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente Titulo, lo
cual acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

e) Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y en el listado de valores de la Bolsa.

f) Prelaciéon de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la
Emisora y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus
demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por
ministerio de ley.

OBLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente
todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la
Emisora es la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al
amparo de los Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacion correspondiente no
ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) la Emisora
entregue al Representante Comun una opinién legal en el sentido de que dicha fusion cumple con lo
previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un funcionario responsable sefalando que
dicha operacién cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen
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las condiciones antes mencionadas, la Emisora podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o
disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. La Emisora no tendra
que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitacion,
operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la Emisora venda o
disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos
consolidados.

3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningun
Gravamen sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de
Gravamenes en los que el saldo insoluto del principal de dicha Deuda, en conjunto con el resto de las
obligaciones garantizadas con activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningun
momento, del 20% (veinte por ciento) de los activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que
simultdneamente a la creacion de cualquier Gravamen la Emisora garantice en la misma forma sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los
siguientes casos (cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"):

a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno,
a su vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro
de los 3 (tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

b) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un
tercero, que a esta fecha no mantenga el Control (segun dicho término se define en la
Ley del Mercado de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora.

c) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la
Comision, a la Bolsa o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa en cualquier
aspecto importante con motivo de la Emisiéon de los Certificados Bursatiles o en
cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Titulo, y dicha informacién no se
haya rectificado en un periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha
en que se reciba notificacion por escrito del Representante Comun de dicha situacion.

d) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo, en el entendido, que
exclusivamente para el caso del incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los
numerales 1. y 2. de la seccion de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los
Tenedores" del presente Titulo, se considerara que la Emisora se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro
de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el
incumplimiento.

e) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito
o algun instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la
Emisora, (ii) sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste ultimo caso si dicha
deuda estuviere garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en
su conjunto importen una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a
USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dodlares 00/100), y si dicho
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incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la
fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

f) Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a
su vencimiento.

g) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucién judicial definitiva (no susceptible de
apelacién o recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto,
importe una cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta
millones de Ddlares 00/100) y dicha obligacion no sea totalmente pagada o garantizada
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a su fecha.

h) Expropiacion; Intervencién. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia,
interviene 0 asume legalmente la posesion, administracion o el control de activos de la
Emisora o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior
al equivalente al 20% (veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en
los ultimos estados financieros trimestrales no auditados disponibles, salvo por aquellas
expropiaciones o intervenciones que no tengan un efecto material adverso sobre las
operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

i) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la
validez o exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

j) Otros. En los demas casos previstos en las leyes aplicables.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores,
los Certificados Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho
momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados
Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas
cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el
plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los
Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al
menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién al Representante Comun indicando su
intencidon de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles y éste lo notifique
por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora desde dicho momento y
se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que
se adeuden conforme a los mismos.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o
(i) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar
vencidas anticipadamente por la Asamblea de Tenedores instalada con cuando menos el 75%
de los Certificados Bursatiles en circulacion y con el voto favorable de la mayoria de los
Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencién de declarar vencidos anticipadamente los
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Certificados Bursatiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se
constituird en mora desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a
la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que
determine) y al Indeval (por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga
conocimiento de algun Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, debiendo proporcionar a Indeval el documento que
acredite dicha circunstancia.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacién anticipada,
salvo que el Emisor notifique que no realizara la amortizacion en términos de lo dispuesto en el ultimo
parrafo de la seccidon “Amortizacién anticipada voluntaria” del presente Titulo o en la fecha que se
declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses
moratorios en sustitucion de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2.00% (dos punto cero puntos porcentuales) a
la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya
producido el incumplimiento de pago. En el entendido que las cantidades que se reciban del Emisor se
aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios devengados y no pagados y al saldo de
principal insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento
y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan sobre la
base de un afio de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 22,
Lomas Virreyes, Colonia Lomas de Chapultepec Il Seccién, C.P. 11000, Ciudad de México, o en la
direccion que el Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o en
su caso, incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente
puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que debié efectuarse el pago, a menos que la asamblea
general de tenedores resuelva lo contrario.

DESTINO DE LOS RECURSOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Titulo
ascienden a la cantidad de $[993,416,092.33] ([novecientos noventa y tres millones cuatrocientos
dieciséis mil noventa y dos pesos 33/100 M.N.]).

El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocacidon de los Certificados Bursatiles se irian

principalmente a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fortalecer la operacion
de reaseguro en el extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US) Inc.
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La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representan los gastos y comisiones
pagados por el Emisor en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Periférico Sur 2771, Col. San Jerénimo Lidice,
Ciudad de México, C.P 10200.

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente,
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Avenida
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México,
o cualquier otro domicilio que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus
oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para tales
efectos expida el Indeval.

En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha
de Vencimiento y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de
entregar el Titulo o las constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a
su entrega, hasta que dicho pago sea integramente cubierto.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

Indeval, en términos y para los efectos del ultimo parrafo del articulo 64 y demas aplicables de
la Ley del Mercado de Valores.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna,
ni se han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los
Certificados Bursatiles.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los certificados bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los
Certificados Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursatil, obligaciones de dar, hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su
caso) excepto por la Fecha de Emision, el primer Periodo de Intereses, el precio de colocacién, en su
caso, Yy el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la Fecha de Vencimiento original.
Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en el inciso (d)
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siguiente.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica
de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo
siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando: (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ultimas calificaciones no
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el niumero de Certificados Bursatiles en
circulacion o por cualquier otra causa); y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de
sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o
pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales. Para estos efectos, el Emisor
tendra la obligacion de entregar al Representante Comun una certificacién, por escrito, del cumplimiento
de lo estipulado en el presente parrafo.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del
Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el
Titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo
que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y
depositar dicho nuevo Titulo en Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor debera notificar a
Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de canje correspondiente.
Dicho Titulo hara constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisiéon
de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emision; (ii) el numero total de
Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursatiles
Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién (que sera la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la emision,
cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha
de vencimiento de dicho Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en
el entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de
Intereses conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados
Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
Periodo de Intereses vigente, por lo que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
cualquier Emisién de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el
monto total autorizado del Programa.
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(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designacion
y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los
derechos del conjunto de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii)
el articulo 68, 69 y demas aplicables de la LMV relativos a la representacion comun, y en lo que
resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y
facultades del representante comun, asi como a su designacion, revocacion o renuncia, y (iv)
el articulo 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores
en forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la
LGTOC y demas leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo. Para todo
aquello no expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en
conjunto, 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud
del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores,
cuando asi corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con

el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;
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(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en
cada Periodo de Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas
de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al
gran publico inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el
entendido que cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante Comun podra revelar al publico inversionista
cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado
como confidencial;

(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea
posible, de la materializacién de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo
establecido en el presente Titulo y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las
obligaciones a su cargo en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los
sanos usos Y practicas bursétiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en
términos del Titulo o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados
por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion y documentacién que el
Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones del Emisor establecidas en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de
los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar
al Emisora sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios
al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el
parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar la informacion relacionada con
los Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun. Al respecto, el Emisor estara
obligados a entregar dicha informacién y documentacion y a requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la informacién y
documentacion y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el
entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna
y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion
de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea de
caracter publico).
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El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas
referidas en el parrafo anterior una vez al afio, en el entendido que si el Representante Comun
lo estima conveniente, podra ademas, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y
cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere
entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion a la fecha en que se pretenda
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segun lo determine el
Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revisidon
correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante
Comun no sera responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los
documentos de la Emision. El Representante Comun no sera responsable si ha actuado de
buena fe, conforme a la Legislacion Aplicable, con base en la informacion disponible en el
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos
sefalados en los parrafos anteriores, o0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las obligaciones establecidas en el Titulo, tendra la obligacién de solicitar, inmediatamente, al
Emisor que se haga del conocimiento del publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea
de Tenedores 0, en su caso, esta ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados,
con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el
pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que la falta de entrega
de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser considerado como un Caso de
Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos, para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la
Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales
especialistas, segun lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de
Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de
las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior, en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion
de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos
suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cadigo Civil Federal y sus correlativos de las
demas entidades federativas de México con relaciéon a su caracter de mandatario en términos
del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun no estara obligado
a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y
no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los
casos en que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar
el Representante Comun por si o informaciéon adicional a la que deba proporcionar, el
Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la
informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha
en que el representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesidén del mismo. La designacion de un nuevo representante comun unicamente
podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ninqun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto,
honorarios o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos
y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme
al Titulo y/o la Legislacién Aplicable.

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACULTADES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos
y se regiran, en todo caso, por las disposiciones del Titulo correspondiente, por lo dispuesto en
el articulo 68 y demas aplicables de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la
LGSM, de forma supletoria, segun lo sehala la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(i) La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comun, cuando este ultimo lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto
en la ley o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo
menos 10% o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién o a solicitud del Emisor,
especificando en su peticiéon los puntos que deberan ser discutidos en la asamblea. El
Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro
del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio del emisor,
a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea;

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en cualquier peridédico de amplia circulacién a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se
llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia salvo
que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles en circulacion;
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(iif)  Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al
Representante Comun las constancias de depésito que al efecto expida Indeval, asi como el
listado de titulares que, en su caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se
indique el numero de Certificados Bursatiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o
carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislacion
Aplicable);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y
a falta o imposibilidad de ello, en la direccién que se sefale en la convocatoria correspondiente;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria
de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea tomando en consideracién que
cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién que acredite;

(vi)  Silaasamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los senalados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su
instalacion con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en circulacién en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles representados en la asamblea de Tenedores;

(vii)  Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en
dicha asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por
cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes casos:

1. cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejen de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
de principal e intereses conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a
lo establecido en el penultimo parrafo de la seccion “Casos de vencimiento anticipado”
contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles, (i) para salvar cualquier omision o defecto en la redacciéon del titulo
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correspondiente, (ii) para corregir o adicionar cualquier disposicidon del titulo correspondiente
que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a
las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condicion
o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicidn legal aplicable, no se requerira
el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que en dichos casos, el Emisor llevara a
cabo los tramites y cumplira con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo
correspondiente ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda
llevar a cabo dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i) la fecha en que se llevara a cabo el
canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo
correspondiente y el Representante Comun firmara el nuevo Titulo y confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de
uno o mas de los supuestos senalados. Los Tenedores, en virtud de la adquisicién de los
Certificados Bursatiles aceptan y facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin
celebracion de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este parrafo.

(viii)  Sila asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefalados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos
computables en la asamblea, tomando en consideracion que cada Tenedor tendra derecho a
un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite;

(ix)  Enningun caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que
el Emisor hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran
para integrar el quérum de instalacion y votacion en las asambleas de Tenedores previstas en
el titulo correspondiente;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes
y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion
de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendran derecho a que,
a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi)  Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comuny en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles de los que sean titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en
circulacion;

(xiii) No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito. Los
Tenedores deberan entregar al Representante Comun una copia de las resoluciones, sin que
dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;
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(xiv) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren 0 que no concurran a la reanudacion de
una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion
aplicable, el Representante Comun debera dejar constancia, y el secretario asentara en el acta
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores y los Certificados Bursatiles de dichos
Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacion y de votacién respecto de los
puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo
momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacién previstos en el Titulo para
el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se
procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucion
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, sera Unicamente para los efectos
sefalados en la presente seccidén y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicién de
los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no
se encuentren presentes. Lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto en los articulos 220, ultimo
parrafo y 223, fraccion |, de la LGTOC; y

(xv) En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un
quorum especial de instalacion de conformidad con esta seccion y éste no sea reunido, se podra
considerar la asamblea de Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar
aquellos asuntos respecto de los cuales el quoérum si sea reunido y excluir los asuntos que no
reunan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacion
Aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo
los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitara o

afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo
223 de la LGTOC.
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REGIMEN FISCAL

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la
adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero
no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser
relevantes a la decisién de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal
vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la presente Emisién. Los
inversionistas deberan consultar en forma independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto
de las disposiciones aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda
como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier decisiéon de inversion en los mismos.

La tasa de retencion aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de la
presente Emision.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisiciéon, propiedad y disposicion de
instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en
los mismos.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e interpretaran de
conformidad con las leyes de México. La Emisora, el Representante Comun vy, por virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales
federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursatiles, la asamblea de tenedores y/o cualquier documento relacionado con los mismos,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razéon de domicilio, presente o
futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo consta de [25] paginas y se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar
la aceptaciéon de su cargo, de sus obligaciones y facultades, por el Representante Comun de los
Tenedores, en la Ciudad de México, el [¢] de [e] de 2026.

La Emisora
Peria Verde, S.A.B.

Andrés Hernando Millan Saduj Emmanuel Mufioz Lara
Drews
Apoderado
Apoderado
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Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacion a la designacion de Representante
Comun de los presentes Certificados Bursatiles y de las obligaciones y facultades que por tal motivo
se confieren.

El Representante Comun
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple,
Grupo Financiero Multiva

[Ménica Jiménez Labora Sarabia / [Mbnica Jiménez Labora Sarabia / Cristina

Cristina Reus Medina / Rosa Adriana Reus Medina / Rosa Adriana Pérez Quesnel

Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts / Juan Pablo Baigts Lastiri, Gerardo Ibarrola

Lastiri] Samaniego / Alfredo Basurto Dorantes]
Apoderado Apoderado
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Oficio de autorizacion de la CNBV numero [*] de fecha Numero de inscripcion en el RNV de la primera
[*] de [*] de 2026. Emision: [*]

Clave de pizarra a la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles: “PV 26”
Denominados en Pesos

CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CLAVE
DE PIZARRA

PV 26

TITULO UNICO AL PORTADOR EMITIDO
POR

PENA VERDE, S.A.B.

POR UN MONTO TOTAL DE

$[1,000,000,000.00] (J[MIL MILLONES DE PESOS]
[00}/[100] M.N.)

Por medio del presente titulo (el “Titulo”), Pefia Verde, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga incondicionalmente a
pagar en una sola exhibicién, en el lugar que se indica mas adelante, la cantidad de $[e] ([e] Pesos 00/100
M.N.), precisamente el dia [12] de [mayo] de 203[3].

El presente Titulo ampara [10,000,000] ([diez millones]) de certificados burséatiles de largo plazo, al portador,
con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursatiles”).

Los Certificados Bursatiles de la presente emisién corresponden al tipo al que se refiere la fraccion | del articulo
62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Titulo se expide para su depésito en administracion en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles por dicha institucion
y la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores y que de conformidad con la legislacion aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el
depdsito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la
Ley del Mercado de Valores.

Este Titulo se emite al amparo del programa de colocacién de Certificados Bursatiles de la Emisora por hasta
$5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente (el “Programa”). Durante
la vigencia del Programa, podran realizarse tantas emisiones de Certificados Bursatiles como sean
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacion no exceda del monto total autorizado del Programa. Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo
del Programa han quedado inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el No. [e], en
virtud de la autorizacién otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) mediante
oficio No. [e] de fecha [e] de [e] de [e].

La presente emision de Certificados Bursatiles constituye la primera emision realizada al amparo del Programa,
misma a la que se le proporcioné la inscripcion en el Registro Nacional de Valores bajo el numero [e] mediante
el oficio No. [e] de fecha [e] de [e] de [e] (la “Emision”).

DEFINICIONES




Todos los términos utilizados en el presente Titulo que no estén definidos en forma especifica tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Suplemento que documenta la presente emision, salvo
aquéllos que se indican a continuacion, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y
para la forma plural:

“Pena Verde”, el “Emisor” o la “Emisora” significa Pefa Verde, S.A.B

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Casos
de vencimiento anticipado” del presente Titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tendra el significado que se indica en la secciéon “Aumento en el nimero
de Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Certificados Bursatiles Originales” tendra el significado que se indica en la seccion “Aumento en el numero de
Certificados Bursatiles” de este Titulo.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de
una persona moral.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del pais
abran al publico, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Emision” significa la presente emision de Certificados Bursatiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra
“‘PV 26”.

‘Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la seccién “Intereses y procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Periodicidad
en el pago de intereses” del presente Titulo.

"Fecha de Vencimiento" Tendra el significado que se indica en la seccion “Fecha de Vencimiento” del presente
Titulo.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depdsito, fideicomiso de
garantia, carga, preferencia, garantia real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo, sin
limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio).

“‘LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccién “Periodicidad en el
pago de intereses” del presente Titulo.

“Periodo de Observacion” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Intereses y
procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Precio de Amortizacion Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulo.

“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor,
directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o mas de su capital o de sus acciones o partes
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor
controle su administracién por cualquier otra via.



“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la seccion “Intereses y
procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“TIIE de Fondeo” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario
calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine
0 a través de cualquier otro medio electronico, de codmputo o de telecomunicacién, -incluso internet- autorizado
al efecto precisamente por Banco de México.

“TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que a dicho término se le
atribuye en la seccidn “Intereses y procedimiento de calculo” del presente Titulo.

“Titulo” significa el presente Titulo que ampara los Certificados Bursatiles.

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA

La Emisora tiene por objeto:

a) La adquisicion de todo tipo de acciones o partes sociales de todo tipo de sociedades, asociaciones,
corporaciones, uniones o bien interviniendo como parte en su constitucién ya sean nacionales o extranjeras.

b) La prestacion, en nombre propio o de terceros, de toda clase de servicios, incluyendo, en forma
enumerativa, mas no limitativa, servicios administrativos, contables, de asesoria, comerciales, financieros,
operacionales.

c) Adquirir los bienes muebles e inmuebles que le sean necesarios para la realizacion de su objeto social que
las leyes autoricen adquirir.

d) Realizar aquellos actos y contratos necesarios o convenientes para el mejor desarrollo de su objeto social.
e) Otorgar préstamos o créditos.

f) Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores.

g) La administraciéon de financiamiento y promocion de todo tipo de sociedades mexicanas o extranjeras.

h) La obtenciéon de recursos financieros, de instituciones de crédito nacionales o extranjeras, legalmente
facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionales o extranjeras pero sin obtener
recursos directamente del publico en general.

i) El otorgamiento de toda clase de garantias personales, reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier otra
indole, para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relaciones de negocios

i) Proporcionar de manera directa, a las sociedades de inversién servicios de distribucion en términos de la
Ley de Sociedades de Inversion.

k) Adquirir las acciones representativas de su capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores, al precio
corriente del mercado, de conformidad con las disposiciones de la Ley de mercado de Valores.

I) Representar toda clase de personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, ya sea en México o en el
extranjero.

m) La compra, venta, arrendamiento, comodato, administracién y comercializacion de toda clase de bienes
muebles e inmuebles.

n) La ejecucion de toda clase de actos y operaciones y la celebracion de toda clase de convenios y contratos,
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que de alguna manera, sea directa o indirectamente, se relacionen con los objetos anteriores.

Caracteristicas Principales de los Certificados Bursatiles

VALOR NOMINAL
$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

NUMERO DE EMISION AL AMPARO DEL PROGRAMA

Primera emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.
CLAVE DE PIZARRA
“PV 26"

NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES

[o].

MONTO DE LA EMISION

$[e] ([®] millones de pesos 00/100 M.N.)
PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISION

La vigencia de esta Emision es de 2,520 (dos mil quinientos veinte) dias, equivalentes a 7.0 (siete punto cero)
afios.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES

Se liquidaran conforme al calendario incluido en el presente titulo.

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE OFERTA PUBLICA

[15] de [junio] de [2026].

FECHA DE CIERRE DE LIBRO

[16] de [junio] de [2026].

FECHA DE PUBLICACION DE AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS

[16] de [junio] de [2026].

FECHA DE EMISION

[18] de [junio] de [2026].

FECHA DE VENCIMIENTO




[12] de [mayo] de [2033].

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CALCULO

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal
Ajustado, segun corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia la Seccion “Forma de calculo de
los intereses” que se establece en el presente Titulo.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo
pago, en la Fecha de Vencimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

El Emisor tendra el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados
Bursatiles conforme a lo previsto en el presente Titulo.

LUGAR DE EMISION

Ciudad de México, México.

VIGENCIA DEL PROGRAMA

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacidn de la inscripcidon preventiva por la
Comision.

PRELACION

Los Certificados Bursatiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no subordinadas
de la Emisora y tienen una prelacion de pago equivalente (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a
todos los demas acreedores quirografarios del mismo con excepcién de aquellas obligaciones de pago que
tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitacién la Ley de Concursos Mercantiles.

FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa
anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara el Dia
Habil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Bruto Anual”).

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adiciéon de [@]% ([e])
(la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un dia habil bancario (la “TIIE de
Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de la formula descrita a continuacion, la cual
sera utilizada por el Representante Comun en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual:

N.
- 1—][(1+ TF, ) |, 36:000
7= |LI\ " 36,000 N;
i=
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En donde:

TRj = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses
correspondiente.

TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo dia del Periodo de Observacion.

Nj = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Observacion.

El “Periodo de Observacion” estara conformado por cada dia natural efectivamente transcurrido entre (A) (i) el
Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Emisién o (ii) el segundo Dia Habil (excluyéndolo) previo a la
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior, segun corresponda, y (B) el segundo
Dia Habil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente.

El calculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizara la TIIE de Fondeo del Dia Habil inmediato anterior para
aquellos dias inhabiles dentro del Periodo de Observacion correspondiente.

En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de
Fondeo.

Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia se le debera adicionar la Sobretasa para obtener la Tasa de
Interés Bruto Anual.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se calculara en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual y debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
del Periodo de Intereses correspondiente. Los calculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a
pagar se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursatiles, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

| = [VNA (TB / 36,000) * NDE]

Dénde:

I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun corresponda, de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate

hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

La tasa de Interés Bruto Anual calculada por el Representante Comun en la Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Bruto Anual, que regira precisamente durante ese Periodo de Intereses, no sufrira cambios durante
el mismo.

El Representante Comun, con al menos 1 (un) Dia Habil de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses,
dara a conocer ala CNBV a través del STIV-2 y ala BMV a través del EMISNET, al Emisor por escrito (pudiendo
ser por correo electrénico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que éstas determinen, el importe de
los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal, el Valor Nominal
Ajustado de cada Certificado Bursatil en circulacion.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Titulo que ampara

los Certificados Bursatiles de la Emision, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.
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El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de cualquier
impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursatiles,
en el entendido que Indeval no intervendra ni sera responsable de la determinacién o calculo de cualquier pago
derivado del Titulo, asi como de la realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la
presente Emision.

TASA DE INTERES BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES

La tasa aplicable al primer periodo se dara a conocer a través del Representante Comun a mas tardar el Dia
Habil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de conformidad con lo establecido en la seccién
“Tasa de Interés” del presente Suplemento y en el Titulo correspondiente.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran durante 90 periodos de 28
(veintiocho) dias cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas

siguientes (cada una, una “Eecha de Pago de Intereses”):

Periodo de Inicio del Periodo de Fecha de Pago de
intereses Intereses Intereses

1 [18 de junio de 2026] [16 de julio de 2026]
2 [16 de julio de 2026] [13 de agosto de 2026]
3 [13 de agosto de 2026] [10 de septiembre de 2026]
4 [10 de septiembre de 2026] [8 de octubre de 2026]
5 [8 de octubre de 2026] [5 de noviembre de 2026]
6 [5 de noviembre de 2026] [3 de diciembre de 2026]
7 [3 de diciembre de 2026] [31 de diciembre de 2026]
8 [31 de diciembre de 2026] [28 de enero de 2027]
9 [28 de enero de 2027] [25 de febrero de 2027]
10 [25 de febrero de 2027] [25 de marzo de 2027]
11 [25 de marzo de 2027] [22 de abril de 2027]
12 [22 de abril de 2027] [20 de mayo de 2027]
13 [20 de mayo de 2027] [17 de junio de 2027]
14 [17 de junio de 2027] [15 de julio de 2027]
15 [15 de julio de 2027] [12 de agosto de 2027]
16 [12 de agosto de 2027] [9 de septiembre de 2027]
17 [9 de septiembre de 2027] [7 de octubre de 2027]
18 [7 de octubre de 2027] [4 de noviembre de 2027]
19 [4 de noviembre de 2027] [2 de diciembre de 2027]
20 [2 de diciembre de 2027] [30 de diciembre de 2027]
21 [30 de diciembre de 2027] [27 de enero de 2028]
22 [27 de enero de 2028] [24 de febrero de 2028]
23 [24 de febrero de 2028] [23 de marzo de 2028]
24 [23 de marzo de 2028] [20 de abril de 2028]
25 [20 de abril de 2028] [18 de mayo de 2028]
26 [18 de mayo de 2028] [15 de junio de 2028]
27 [15 de junio de 2028] [13 de julio de 2028]
28 [13 de julio de 2028] [10 de agosto de 2028]
29 [10 de agosto de 2028] [7 de septiembre de 2028]
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30

[7 de septiembre de 2028]

[5 de octubre de 2028]

31 [5 de octubre de 2028] [2 de noviembre de 2028]
32 [2 de noviembre de 2028] [30 de noviembre de 2028]
33 [30 de noviembre de 2028] [28 de diciembre de 2028]
34 [28 de diciembre de 2028] [25 de enero de 2029]
35 [25 de enero de 2029] [22 de febrero de 2029]
36 [22 de febrero de 2029] [22 de marzo de 2029]
37 [22 de marzo de 2029] [19 de abril de 2029]
38 [19 de abril de 2029] [17 de mayo de 2029]
39 [17 de mayo de 2029] [14 de junio de 2029]
40 [14 de junio de 2029] [12 de julio de 2029]
41 [12 de julio de 2029] [9 de agosto de 2029]
42 [9 de agosto de 2029] [6 de septiembre de 2029]
43 [6 de septiembre de 2029] [4 de octubre de 2029]
44 [4 de octubre de 2029] [1 de noviembre de 2029]
45 [1 de noviembre de 2029] [29 de noviembre de 2029]
46 [29 de noviembre de 2029] [27 de diciembre de 2029]
47 [27 de diciembre de 2029] [24 de enero de 2030]
48 [24 de enero de 2030] [21 de febrero de 2030]
49 [21 de febrero de 2030] [21 de marzo de 2030]
50 [21 de marzo de 2030] [18 de abril de 2030]
51 [18 de abril de 2030] [16 de mayo de 2030]
52 [16 de mayo de 2030] [13 de junio de 2030]
53 [13 de junio de 2030] [11 de julio de 2030]
54 [11 de julio de 2030] [8 de agosto de 2030]
55 [8 de agosto de 2030] [5 de septiembre de 2030]
56 [5 de septiembre de 2030] [3 de octubre de 2030]
57 [3 de octubre de 2030] [31 de octubre de 2030]
58 [31 de octubre de 2030] [28 de noviembre de 2030]
59 [28 de noviembre de 2030] [26 de diciembre de 2030]
60 [26 de diciembre de 2030] [23 de enero de 2031]
61 [23 de enero de 2031] [20 de febrero de 2031]
62 [20 de febrero de 2031] [20 de marzo de 2031]
63 [20 de marzo de 2031] [17 de abril de 2031]
64 [17 de abril de 2031] [15 de mayo de 2031]
65 [15 de mayo de 2031] [12 de junio de 2031]
66 [12 de junio de 2031] [10 de julio de 2031]
67 [10 de julio de 2031] [7 de agosto de 2031]
68 [7 de agosto de 2031] [4 de septiembre de 2031]
69 [4 de septiembre de 2031] [2 de octubre de 2031]
70 [2 de octubre de 2031] [30 de octubre de 2031]
71 [30 de octubre de 2031] [27 de noviembre de 2031]
72 [27 de noviembre de 2031] [25 de diciembre de 2031]
73 [25 de diciembre de 2031] [22 de enero de 2032]
74 [22 de enero de 2032] [19 de febrero de 2032]
75 [19 de febrero de 2032] [18 de marzo de 2032]
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76 [18 de marzo de 2032] [15 de abril de 2032]
77 [15 de abril de 2032] [13 de mayo de 2032]
78 [13 de mayo de 2032] [10 de junio de 2032]
79 [10 de junio de 2032] [8 de julio de 2032]

80 [8 de julio de 2032] [5 de agosto de 2032]
81 [5 de agosto de 2032] [2 de septiembre de 2032]
82 [2 de septiembre de 2032] [30 de septiembre de 2032]
83 [30 de septiembre de 2032] [28 de octubre de 2032]
84 [28 de octubre de 2032] [25 de noviembre de 2032]
85 [25 de noviembre de 2032] [23 de diciembre de 2032]
86 [23 de diciembre de 2032] [20 de enero de 2033]
87 [20 de enero de 2033] [17 de febrero de 2033]
88 [17 de febrero de 2033] [17 de marzo de 2033]
89 [17 de marzo de 2033] [14 de abril de 2033]
90 [14 de abril de 2033] [12 de mayo de 2033]

En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Dia Habil, el pago se realizara al Dia Habil
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los intereses
a pagar comprendera los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de
intereses correspondiente.

AMORTIZACION DE PRINCIPAL

El principal de los Certificados Bursatiles se amortizara a su Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal
Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente Titulo, o las constancias que
al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, mediante transferencia electronica.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, su amortizacién podra realizarse de manera anticipada conforme
a lo senalado en el presente titulo. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal
de los Certificados Bursatiles sera liquidado el Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado
un incumplimiento.

AMORTIZACION ANTICIPADA VOLUNTARIA

El Emisor tendra derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursétiles en
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortizacién Anticipada (segun
se define mas adelante) mas los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion anticipada total o parcial, a la fecha de amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, el Emisor
pagara a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el 100% (cien por ciento) del
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segun sea el caso, de los Certificados Bursatiles objeto de la
amortizacioén total o parcial y (b) el precio limpio (precio que no considera intereses devengados) de los
Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial calculado mediante el promedio aritmético de los
ultimos 30 (treinta) dias previos a la fecha en que el Emisor notifique su decision de ejercer dicho derecho,
proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) o Valuacién Operativa y Referencias de
Mercado, S.A de C.V. (“WVALMER”) (dicho monto, el “Precio de Amortizacién Anticipada”), debiendo notificar al
Representante Comun en este ultimo caso sobre si utilizé el calculo de PIP o el de VALMER. En cualquier caso,
ademas del Precio de Amortizacion Anticipada, el Emisor pagara a los Tenedores los intereses devengados y
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion total o parcial a la fecha
de la amortizacién anticipada.




El Representante Comun supervisara el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, con base en la
informacion proporcionada por el Emisor y lo hara del conocimiento de la CNBV a través del STIV-2 (o los
medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los medios que ésta determine) e Indeval por
escrito o a través de los medios que éstas determinen y de los Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos
1 (un) Dia Habil antes de la fecha de amortizacién anticipada.

En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles, notificara
al Representante Comun su intencién de realizar la amortizacién anticipada total o parcial de los Certificados
Bursatiles, asi como el calculo del Precio de Amortizacion Anticipada, indicando si utilizo el calculo de PIP o el
de VALMER con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de amortizacién anticipada. EI Emisor
publicard con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendra la
fecha de la amortizacion anticipada y el Precio de Amortizacion Anticipada. Asimismo, el Emisor informara por
escrito con la misma anticipacion a la CNBV a través del STIV-2, al Indeval por escrito y a la BMV a través del
EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen.

La amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en la fecha de amortizacién
anticipada mediante el sistema electronico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se
encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México o
cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.

En la fecha de amortizacion anticipada, el monto principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacion
total o parcial dejara de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzaran a devengar intereses
moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de
México), el Precio de Amortizacién Anticipada mas los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto
del monto principal de los Certificados Bursatiles objeto de la amortizacién total o parcial a la fecha de
amortizacion anticipada.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursatiles entonces, una
vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Comun debera calcular el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles. El nuevo valor nominal por Certificado Bursatil (el “Valor
Nominal Ajustado”) sera equivalente al monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado
de la totalidad de los Certificados Bursatiles calculado al momento previo a la fecha de la amortizacion
anticipada, el monto de la amortizacion parcial anticipada, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el nimero
de Certificados Bursatiles en circulacion.

En caso de que una vez publicado el aviso de amortizacion anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho
respecto de la amortizacion anticipada correspondiente, el Emisor debera notificar dicha situacion al
Representante Comun, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del EMISNET vy al Indeval por escrito
(o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en
que se pretendia llevar a cabo la amortizacion anticipada voluntaria, sin que lo anterior se considere un
incumplimiento conforme al Titulo. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Comun conforme a
lo anterior, los gastos generados en los que llegue a incurrir el Representante Comun respecto a dicho cambio
seran con cargo al Emisor.

OBLIGACIONES DE DAR DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Pago de Principal e Intereses. Pagar puntualmente el principal de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento
o en cualquier fecha en que los Certificados Bursatiles deban ser amortizados de conformidad con los términos del presente
Titulo, incluyendo cualquier Amortizacion anticipada voluntaria o derivada de un vencimiento anticipado. Asimismo, la
Emisora debera pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso, los intereses moratorios que se devenguen
conforme a los términos previstos en el presente Titulo.
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2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emision. Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios, costos

y demas erogaciones a cargo de la Emisora derivados de la Emision, incluyendo, sin limitar:

a)
b)
c)

d)

los honorarios del Representante Comun;

los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Comun en el desempefio de sus funciones;
los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con la inscripcion y mantenimiento de la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores; y

los derechos, cuotas y demas pagos relacionados con el listado y mantenimiento del listado de los Certificados
Bursatiles en la Bolsa.

3. Reembolso e Indemnizacidn al Representante Comun. Reembolsar al Representante Comun cualquier gasto razonable,

documentado y efectivamente erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o acciones previstas
en el presente Titulo, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y judiciales, excepto cuando dichos gastos deriven
de dolo, mala fe o culpa grave del propio Representante Comun declarados mediante resolucion firme emitida por autoridad
competente.

OBLIGACIONES DE HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacion autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad, la
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1.

a)

b)

d)

b)

Divulgacion y Entrega de Informacion.

Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que
sefalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros no auditados disponibles de la Emisora
al final de cada trimestre y cualquier otra informaciéon que la Emisora deba divulgar al publico trimestralmente
conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitacion, un informe sobre la exposicién de la Emisora a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la legislacion aplicable, en las fechas que
sefialen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora y cualquier
otra informacién que la Emisora deba divulgar al publico anualmente conforme a las Disposiciones.

Entregar al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se entreguen
los estados financieros no auditados frimestrales disponibles mencionados en el inciso (a) anterior
correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el
inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable indicando el
cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones "Obligaciones de dar de la Emisora frente a los
Tenedores", "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" y "Obligaciones de no hacer de la
Emisora frente a los Tenedores" del presente Titulo a la fecha de dichos estados financieros.

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a que un
Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la existencia y
actualizacion de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente Titulo.

Que la Emisora entregue al Representante Comun la informacion y documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones en términos de la fraccién 1l del Articulo 68 de las Disposiciones, excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados Bursatiles.

Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la
seccién "Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" mas adelante.

Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en
México, establecidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, compuestas por reglas particulares que
identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacion, valuacion y revelacion de la informacion
financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de Informacion Financiera, principalmente en la
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clasificacion y presentacion de algunos rubros dentro de los estados financieros consolidados, por requerir la
aplicacién de avaluos anualmente para revaluar los inmuebles, y por no aplicar de manera supletoria las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) 17 "Contratos de Seguros".

c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la
realizacion de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa
e importante las operaciones o la situacion financiera de la Emisora.

d) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en el presente Titulo, lo cual
acreditara mediante el envio de una certificacion al Representante Comun.

e) Inscripcién y Listado. Mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y
en el listado de valores de la Bolsa.

f) Prelacion de Pagos (Pari Passu). La Emisora hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de
los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan
la misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones directas y
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

OBLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES

Salvo que los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién autoricen
por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean
pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente:

1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios.

2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos
sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la Emisora es la
sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al amparo de los
Certificados Bursatiles, (ii) una vez que surta efectos la operacién correspondiente no ocurra un Caso de
Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursatiles, y (iii) la Emisora entregue al Representante
Comun una opinion legal en el sentido de que dicha fusién cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un
certificado firmado por un funcionario responsable senalando que dicha operacién cumple con lo previsto en
el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, la Emisora
podra fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y
activos consolidados. La Emisora no tendra que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones,
incluyendo, sin limitacién, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la
Emisora venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes
y activos consolidados.

3. Gravamenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningun Gravamen
sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de Gravamenes en los que
el saldo insoluto del principal de dicha Deuda, en conjunto con el resto de las obligaciones garantizadas con
activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningun momento, del 20% (veinte por ciento) de los
activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que simultaneamente a la creacién de cualquier Gravamen la
Emisora garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles.

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los siguientes casos
(cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"):

a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, a su
vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3
(tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debio realizarse.
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b) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero,
que a esta fecha no mantenga el Control (segun dicho término se define en la Ley del Mercado
de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora.

c) Informacién Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Comun, a la
Comision, a la Bolsa o a los Tenedores informacion incorrecta o falsa en cualquier aspecto
importante con motivo de la Emision de los Certificados Bursatiles o en cumplimiento de sus
obligaciones conforme al presente Titulo, y dicha informacién no se haya rectificado en un
periodo de 10 (diez) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba notificacion
por escrito del Representante Comun de dicha situacion.

d) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Titulo. Si la Emisora incumple con cualquiera de
sus obligaciones contenidas en el presente Titulo, en el entendido, que exclusivamente para el
caso del incumplimiento de las obligaciones sefialadas en los numerales 1. y 2. de la seccién
de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" del presente Titulo, se
considerara que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha
en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

e) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Titulo. Si se declarare el vencimiento
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emision, contrato de crédito o
algun instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la Emisora, (ii)
sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste ultimo caso si dicha deuda estuviere
garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en su conjunto importen
una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a USD$150,000,000.00 (ciento
cincuenta millones de Dodlares 00/100), y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los
30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

f) Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su
vencimiento.

g) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolucion judicial definitiva (no susceptible de apelacién o
recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe una
cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Délares
00/100) y dicha obligacion no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a su fecha.

h) Expropiacion; Intervencion. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia, interviene o
asume legalmente la posesion, administraciéon o el control de activos de la Emisora o sus
subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al 20%
(veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en los ultimos estados financieros
trimestrales no auditados disponibles, salvo por aquellas expropiaciones o intervenciones que
no tengan un efecto material adverso sobre las operaciones o la situacion financiera de la
Emisora.

i) Validez de los Certificados Bursatiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

j) Otros. En los demas casos previstos en las leyes aplicables.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores, los Certificados
Bursatiles se daran por vencidos automaticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento,
presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial,
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constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas
las demas cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval
(por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia.

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia
aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacion al
Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituirda en mora desde dicho momento
y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o (i) anteriores (y,
en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente por la Asamblea de
Tenedores instalada con cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y con el voto
favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una
notificacion al Representante Comun indicando su intencion de declarar vencidos anticipadamente los
Certificados Bursatiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituira en mora
desde dicho momento y se haran exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles,
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden
conforme a los mismos.

El Representante Comun dara a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval
(por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algun Caso de
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles,
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursatiles, (ya sea en la Fecha de
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortizacion anticipada, salvo que
el Emisor notifique que no realizara la amortizacion en términos de lo dispuesto en el ultimo parrafo de la seccién
“Amortizacion anticipada voluntaria” del presente Titulo o en la fecha que se declaren vencidos anticipadamente
los Certificados Bursatiles, en su caso), se devengaran intereses moratorios en sustituciéon de los intereses
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a una tasa anual igual al resultado de sumar
2.00% (dos punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de
Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago. En el entendido que las
cantidades que se reciban del Emisor se aplicaran al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios
devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta
gue el monto de principal insoluto haya quedado integramente cubierto y se calcularan sobre la base de un afio
de 360 dias y por los dias efectivamente transcurridos en mora.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas del
Representante Comun, ubicadas en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 22, Lomas
Virreyes, Colonia Lomas de Chapultepec II, C.P. 11000, Ciudad de México, o en la direccion que el
Representante Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas.
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INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO

En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o en su caso,
incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los Certificados Bursatiles,
el Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores,
ejercera las acciones de cobro correspondientes dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, a menos que la asamblea general de tenedores resuelva lo contrario.

DESTINO DE LOS RECURSOS

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles a que se refiere este Titulo
ascienden a la cantidad de $[993,416,092.33] ([novecientos noventa y tres millones cuatrocientos dieciséis mil
noventa y dos pesos 33/100 M.N.]).

El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles se irian principalmente
a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fortalecer la operacién de reaseguro en el
extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US) Inc.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representan los gastos y comisiones pagados
por el Emisor en relacién con la Emision de los Certificados Bursatiles.

DOMICILIO DE LA EMISORA

El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Periférico Sur 2771, Col. San Jerénimo Lidice, Ciudad
de México, C.P 10200.

LUGAR Y FORMA DE PAGO

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de
su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electronica a
través de Indeval, cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que
cambie el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias que para
tales efectos expida el Indeval.

En caso de que algun pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento
y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no sera responsable de entregar el Titulo o las constancias
respectivas a dicho pago; asimismo, no estara obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea integramente
cubierto.

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles tendran derecho a recibir el pago del principal, de los
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes.

DEPOSITARIO

Indeval, en términos y para los efectos del ultimo parrafo del articulo 64 y demas aplicables de la Ley
del Mercado de Valores.

GARANTIA

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna, ni se
han gravado o afectado activos de la Emisora como garantia o fuente de pago de los Certificados Bursatiles.
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AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES.

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados
Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los certificados bursatiles emitidos
originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales: (i) se consideraran que forman parte de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendran
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones de dar, hacer y no
hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la Fecha de Emision, el primer Periodo de
Intereses, el precio de colocacién, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluira en la
Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha
de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en
el inciso (d) siguiente.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido
que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados
Bursétiles Adicionales no requerira la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.
La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando: (i)
las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones
otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa); y
(ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de
dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados
Bursatiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.
Para estos efectos, el Emisor tendra la obligacién de entregar al Representante Comun una certificacién, por
escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el presente parrafo.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacion al amparo del Programa (incluyendo la Emision
de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado del Programa.

(c) En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo que
represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Titulo que ampare los
Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho nuevo Titulo en
Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor debera notificar a Indeval con por lo menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipaciéon a la fecha de canje correspondiente. Dicho Titulo hara constar uUnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir:
(i) el monto total de la Emision; (ii) el numero total de Certificados Bursatiles amparados por el Titulo (que sera
igual al numero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales); (iii)
la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de
vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emisién de los Certificados
Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la
fecha de vencimiento de dicho Titulo sera la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

(d) La Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra realizarse en cualquier Dia Habil, en el
entendido que si dicho Dia Habil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses
conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el precio de los Certificados Bursatiles Adicionales
debera reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, por
lo que los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de los
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Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

(f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier
Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el monto total autorizado
del Programa.

(9) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

REPRESENTANTE COMUN

El Emisor ha designado como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en los
términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designacion y se ha obligado a su fiel desempefio.

El Representante Comun llevara a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del conjunto
de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Titulo, (ii) el articulo 68, 69 y demas aplicables de
la LMV relativos a la representacién comun, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por
lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante comun, asi como a su designacion, revocacion
o renuncia, y (iv) el articulo 68 y demas aplicables de la Circular Unica.

El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para
efectos de claridad, el Representante Comun no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera
conjunta).

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas
leyes aplicables, asi como las que se le atribuyen en el Titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en
el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores,
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles.

El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(i) suscribir el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles;

(i) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Titulo;

(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por

ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor;

(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando asi
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor;

(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores;

(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursatiles en cada Periodo de
Intereses, asi como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento;

(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles;

(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursatiles, en el entendido que cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informaciéon que se haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial,
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(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible, de la
materializacion de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente Titulo
y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles; y

(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo
en términos del Titulo, la LMV, la LGTOC, la Circular Unica, y de los sanos usos y practicas bursatiles a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del Titulo
o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion y documentacion que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas
en el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursatiles la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones del Emisor a que se refiere el parrafo anterior. En este sentido, el Emisor debera proporcionar la
informacion relacionada con los Certificados Bursatiles que requiera el Representante Comun. Al respecto, el
Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y documentacién y a requerir a sus auditores externos,
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Comun la informacién y documentacion y en
los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun
podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre
que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el
parrafo anterior una vez al afo, en el entendido que si el Representante Comun lo estima conveniente, podra
ademas, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en dias y horas habiles, no interfiera
con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) dias de anticipacion
a la fecha en que se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada segun lo
determine el Representante Comun, en cuyo caso la notificacion debera realizarse con por lo menos 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revision correspondiente.

El Representante Comun solamente actuara o dejara de actuar con base en la informacion recibida, sin estar
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Comun no sera responsable en
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emision. El Representante Comun no sera
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislacion Aplicable, con base en la informacién
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos sefalados en los
parrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en
el Titulo, tendra la obligacion de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del publico,
a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores
0, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al Emisor y en caso
que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes
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para ello (en el entendido que la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podra ser
considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podran hacerse cargo de dichos pagos,
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la
Legislacion Aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse de actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segun lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun
solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones
legales aplicables. Lo anterior, en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de
dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun, los recursos suficientes para tales efectos
se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577
del Codigo Civil Federal y sus correlativos de las demas entidades federativas de México con relacién a su
caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Comun
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados
Yy no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacidon porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendicion de
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Comun por si o informacion
adicional a la que deba proporcionar, el Representante Comun tendra el derecho de contratar a terceros que lo
auxilien a preparar la informacion.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtird efectos a partir de la fecha en que el representante comun
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de
un nuevo representante comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso,
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto, honorarios o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo y/o la Legislacion Aplicable.

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACION Y FACULTADES

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles representaran al conjunto de estos y se regiran, en
todo caso, por las disposiciones del Titulo correspondiente, por lo dispuesto en el articulo 68 y demas aplicables
de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, segun lo sefiala la
LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

(i La asamblea de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun, cuando
este ultimo lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto en la ley o a solicitud de los
Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacion o a solicitud del Emisor, especificando en su peticion los puntos que deberan ser
discutidos en la asamblea. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se
reuna dentro del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, a peticion de los
Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea;

(i) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en cualquier
periodico de amplia circulacion a nivel nacional, con al menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en
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que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, asi como el lugar y la hora en que la misma se llevara a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no
estén previstos en el orden del dia salvo que esté representado el 100% de los Certificados Bursatiles en
circulacion;

(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan entregar al Representante Comun
las constancias de depdsito que al efecto expida Indeval, asi como el listado de titulares que, en su caso, emita
la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el numero de Certificados Bursatiles de los cuales
es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder
firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislacion Aplicable);

(iv) Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta o
imposibilidad de ello, en la direccién que se sefale en la convocatoria correspondiente;

(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso
(vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la
asamblea tomando en consideracién que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil
en circulacion que acredite;

(vi) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el inciso (vii) siguiente, habra quérum para su instalacion con cualquiera que sea el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en la asamblea de Tenedores;

(vii)  Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad mas uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideracion que cada
Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion que acredite, en los siguientes
casos:

1. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a cualquier otro
representante comun que lo sustituya en sus funciones;

2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el titulo correspondiente;

3. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses
conforme al titulo correspondiente; o

4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido
en el penultimo parrafo de la seccion “Casos de vencimiento anticipado” contenida anteriormente.

Cuando se pretenda realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los Certificados Bursatiles,
(i) para salvar cualquier omisién o defecto en la redaccién del titulo correspondiente, (ii) para corregir o adicionar
cualquier disposicién del titulo correspondiente que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar
cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Unica, o (iii) para satisfacer cualquier
requerimiento, condicion o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicién legal aplicable, no se
requerira el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que en dichos casos, el Emisor llevara a cabo
los tramites y cumplira con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Titulo correspondiente ante
Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicho canje. Dicho aviso debera indicar (i)
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la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo correspondiente y el Representante Comun firmara el nuevo Titulo y confirmara por escrito
a Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o mas de
los supuestos sefalados. Los Tenedores, en virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles aceptan y
facultan al Representante Comun a llevar a cabo, sin celebracién de una asamblea, las modificaciones a que
se refiere este parrafo.

(viii)  Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefalados en el inciso (vii) anterior, se requerira que esté representado en la
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
sean aprobadas por lo menos por la mitad mas uno de los votos computables en la asamblea, tomando en
consideracion que cada Tenedor tendra derecho a un voto por cada Certificado Bursatil en circulaciéon que
acredite;

(ix) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea los Certificados Bursatiles que el Emisor
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursatiles no se consideraran para integrar el quérum de
instalacion y votacién en las asambleas de Tenedores previstas en el titulo correspondiente;

(x) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas
datos y documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun,
seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos;

(xi) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base
el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion;

(xii)  Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursétiles de los que sean
titulares, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

(xiii)  No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto
tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito. Los Tenedores deberan entregar al Representante Comun una copia de
las resoluciones, sin que dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas;

(xiv)  Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el Representante
Comun debera dejar constancia, y el secretario asentara en el acta respectiva, el retiro o ausencia de dichos
Tenedores y los Certificados Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de
instalacion y de votacion respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el
entendido que en todo momento deberan cumplirse los quérums de instalacion y votacion previstos en el Titulo
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se procedera,
en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolucién respecto de los puntos
correspondientes. Lo anterior, serd unicamente para los efectos sefialados en la presente seccion y no implica
perjuicio alguno a los derechos de oposicion de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo anterior sera sin perjuicio de lo previsto en los
articulos 220, ultimo parrafo y 223, fraccion |, de la LGTOC; y

(xv)  En caso de que el orden del dia contenga puntos para los cuales sea necesario un quérum especial de
instalacion de conformidad con esta seccion y éste no sea reunido, se podra considerar la asamblea de

Tenedores validamente instalada y con quérum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales
el quorum si sea reunido y excluir los asuntos que no reunan el quérum requerido.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
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Tenedores, en los términos del Titulo correspondiente o de la Legislacion Aplicable, seran obligatorios y se
consideraran como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes.

Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

REGIMEN FISCAL

La presente seccion contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicion,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una
descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo
de la vigencia del Programa o de la presente Emisidén. Los inversionistas deberan consultar en forma
independiente y periddica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisicion,
propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de tomar cualquier
decision de inversion en los mismos.

La tasa de retencién aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 55, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas
respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emision.

El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos
a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de instrumentos de deuda
como los Certificados Bursatiles antes de realizar cualquier inversiéon en los mismos.

LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Titulo y los Certificados Bursatiles que éste ampara se regiran e interpretaran de conformidad con
las leyes de México. La Emisora, el Representante Comun y, por virtud de la adquisicion de los Certificados
Bursatiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de
México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursatiles, la asamblea de
tenedores y/o cualquier documento relacionado con los mismos, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente Titulo consta de 23 paginas y se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar la
aceptacién de su cargo, de sus obligaciones y facultades, por el Representante Comun de los Tenedores, en
la Ciudad de México, el [e] de [e] de 2026.

La Emisora

Peria Verde, S.A.B.

Andrés Hernando Millan Drews Saduj Emmanuel Mufoz Lara

Apoderado Apoderado
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Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptacion a la designacion de Representante
Comun de los presentes Certificados Bursatiles y de las obligaciones y facultades que por tal motivo
se confieren.

El Representante Comun

Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva

[Ménica Jiménez Labora Sarabia / [Monica Jiménez Labora Sarabia / Cristina Reus Medina
Cristina Reus Medina / Rosa Adriana / Rosa Adriana Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts
Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts Lastiri, Gerardo Ibarrola Samaniego / Alfredo Basurto
Lastiri] Dorantes]

Apoderado Apoderado
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. - LIBRO MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE.
-~ INSTRUMENTO NOVENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA.
- - CIUDAD DE MEXICO, a cuatro de junio de dos mil veinfiséis, -
- - %o, &l licenciade TARCISIO DOMINGO SANCHEZ ULLOA, titular de la notaria CIENTO
CINCUENTA ¥ NUEVE d= la Ciudad de México actuando en el protecolo de la notaria CIENTO
DIECISIETE de esta misma Ciudad, por virtud de la Declaratoria de Cesacidn de Funciones por
Fallecimiento de quien fuera su tlular, el licenciade FRANCISCO DANIEL SANCHEZ
DOMINGUEZ, con quien estaba asociado, hago constar: —-——-

PROTOC DEL ACTA LA ASAMELEA ERAL ORDIN
EXTRAQRDI DE ACCIOMISTA PEMNA VERD ANONIMA BU
calebrada &l treinta de abeil de dos mil veintiséis, que entre ofros acuerdos tomd los de aprobar
un programa de emision de Cerfificados Bursétiles; asi como designar a los miembros deal
Consejo de Administracion de la sociedad; misma que se practica & solicitud de ISIDRO
ALEJANDRO VAZQUEZ ALVAREZ, quien comparece en su caracter de delegado espacial, de
conformidad con los antecedentas y clausulas que a continuaciin se detallan; -

- ANTECEDENTES -
- - En términos de lo dispuesio por el arliculo cento tres, fraccidn octava, de la Ley del Notanado
para la Ciudad de México, se hace constar que de acuerdo con los documentos que me fueron
exhibidos. los antecedentes para acreditar la validez v eficacia de los acuerdes de la asamblea
cuya acta se protocoliza, de conformidad con su régimen lagal y estatulos sociales, son los
siguientes.
B B =1 1111 [0 ———
- = Par instrumento cuarenta y fres mil ochocientos veintisiate, de dieciséis de abrl de mil
novecientos setenta y uno, anle el licenciado Jorge H. Falomir, entonces titular de la notaria
trace de |a Ciudad de México, actuando coma asoclado y en el protocolo de la notaria cincuenta
y nueve de la Ciudad de Méxica, entonces a cargo del Licenciado Radl Falamir, cuye primer
testimonio quedd inscrito en el Registre Pdblico de la Propigdad de la Ciudad de Mexico, en la
Seccion Comercio, Libro Tercero, Volumen setecientos noventa y cuatro, a fojas cuatrocientas
sasanta y dos, bajo el nimero trescientos, se constituyd |a sociedad MINING EXPLORATION
CONSULTANTS, SOCIEDAD ANONIMA, con domicilio en la Cludad de México, duracidn de
cincienia afos, convanio de admision de extranjeros, capital social de cien mil pasos, moneda
nacional entancas vigenta, v ef objeto que en dicho instrumeanto sa espacificd.--
- - l.- CAMEIO DE DENOMINACION.
- - Por instrumento cuarenta y cuatro mil novecientos setanta y ocho, de siete de febrero de mil
novecientos salenta v dos, ante el mismo notaro ¥ prolocolo gue & anterior, cuyo primer
testimonio quedd Inscrito en el Registro Phblico de la Propiedad de |a Ciudad de Mexico, en la
Seccidn Comercio, Libeo Tercern, Volumen ochocientos veinte, a fojas trescientas cincuenta y
siete, bajo el nimero cuafrocienios cincuenta y cinco, se profocalizo el acta de la Asamblea
General Extreordinaria de Acclonistas de MINING EXPLORATION COMSLULTANTS,
SOCIEDAD ANONIMA, calebrada el cinco de enero de mil novecientos setanta y dos, en la que
se acordd cambiar su denaminacién por la de MINERA PENAVERDE, SOCIEDAD ANONIMA,
modificanda la clausula primera de los estatutos sociales,

-~ 1ll.- CAMBIO DE DENOMINACION, MODIFICACION AL OBJETO SOCIAL Y REFORMA gg
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ESTATUTOS. ———— e

- - Por instrumento cincuenta v cinco mil ssiscientos, de vaintiséis de julio de mil noveckentos
setenta y ocho, ante al mismo notario y protocolo que los anteriores, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Regisiro Plblico de la Propiedad de |a Ciudad de Mexico, en la Seccldn
Comercio, Libro Tercera, Volumen mil vemtinueve, a fojas diecisiete, bajo el ndmero velnticuatro,
se protocolizd el acta de la Asambles General Extraordinaria de Accionistas de MINERA
PENAVERDE, SOCIEDAD ANONIMA, celebrada el siete de julio de mil novacientos setenta y
ocho, en i que se acordd cambiar la derominacidn de la Sociedad por la de PENA VERDE,
SOCIEDAD ANONIMA, madificar su objeto social, y la reforma a las dausulas primera, cuarta y
quirts de los estatutos sociales. —————————— i

-- V.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
- = Por instrumento sesenta mil seiscienfos ochenta, de dos de septiembre de mil novecantos
noventa y dos, ante el licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, fitular de la rolaria setenta y
cualre de la Cludad de México, cuyo primer testimonio quado inscrito en el Registro Publico de
Comearcio de la Ciudad de México, an el folio mercantil SEIS MIL SEISCIENTOS SETENTA Y
SEIS, se protocolizd el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de PENA
VERDE, SOCIEDAD ANONIMA, celebrada el dos de enero de mil noveciantos noventa y uno,
en la que se aumeantd su capital social para quedar en |a suma de cuatrocientos ochenta y nueve
millones doscientos un mil quinientos cincuenta y cuatro pesos, moneda nacional entonces
vigents, raformando al efecto la cliusula quinta de los estalutos sociales. -

--V - ADOPCION AD, FUSION DE CAPITAL 1AL ¥ REFORMA
DE ESTATUTOS.

- - Par instrumento ciento fres mil seiscientos dos, de veinticinco de junio del dos mil nueve, anie
&l mismo notano que el anterlor, cuyo primer testimaonio queda inscrto en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil SEIS MIL SEISCIENTOS SETENTA Y
SEIS, por cuanto hace a la fusionante, se protocolizaron las actas de las Asambleas
Extraordinarias de Accionistas de la socledad PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA, como
fusionants, y de las sociedades MINERA LAS TRINCHERAS, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE y COMPARNIA MINERA EL MORADO, SOCIEDAD ANONIMA, comao
fusionadas que se extinguiaron, en las que s& acordd la fusion de dichas sociedades. Asimisma,
la Sociedad adoptd la modalidad de Capital Vartable para quedar, en lo sucesivo, como PENA
VERDE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE y sumentd su capital para quedar en
la suma total de cuatrocientos noventa un mil seiscientos treinta y un pesos, achanta centavos,
moneda nacional, de los cuakes cormespondian cincuenta mil pasos, moneda nacional, & la parte
fija del capital, y cuatrocientos cuarenta y un mil seiscientos freinta y un pesos. ochenta centavos,
moneda nacional, a la parte variable; y se reformaron tas clausulas primera y sexla de los
BSOS G0 R . s e e e e e e e T T

- - VI- FUSION Y REFORMA TOTAL DE ESTATUTOS. e —

- - Por instrumento clento nueve mil diecisiete, de veintiuno de octubre def dos mil once, ante &l
misme notarlo que los anteriores, cuyo primer testmaonio quedd inscrito en i Registro Publico
de Comercio de la Ciudad de Meéxico, en el follo mercantil SEIS MIL SEISCIENTOS SETENTA
Y SEIS, por cuanto hace 3 la fusionante, se protocolizaron las actas de Asambleas Ordinarias
y Extraordinarias de Accionistas de la sociedad PERIA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, como fusionante, y las socledades RAJAS, SOCIEDAD ANCNIMA DE
2
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| CAPTTAL VARIABLE, CHIC XULUB, SOCIEDAD ANOMIMA DE CAPITAL VARIABLE, |
I COMPARIA LATINOAMERICANA DE SERMICIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL |
' VARIABLE y COMERCIALIZADDORA PENASCO, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
|_ VARIABLE, como fusisnadas gue se exiinguieron, en las que se acordo la fusion de dichas

' sociedades. Asimismo. b Sociedad reformd Infegramente sus estatutos sociales y aumento |2
parte vanable de su capital como consecuencia de dicha fusién. Por virtud da lo anterior, |3 |
Socledad quedd como PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, con |
denicilio an la Ciudad de México, duracién indefinida, convenio de admision de extranjaros,
capital social fijo de cincuenta mil pesos, moneda nacional y méaximo ilimitado, v &l objeto social
gue en dicho instrumanto se especificd. s

== V.- EEFORMA DE ESTATUTIDS et e e
- - Par instrumento clento diez mil trescientos trainta y siete, de veinticuatro de maye da dos mil Jl
|

doce, anle &l licenciado Emiliano Zubiria Magueo, titular de la notaria veinticines de la Cludad
da México, actuando como suplenta v en al protocolo de 1 notaria satanta y cuatro de ia Ciudad
da México, a carge del licenclado Francisco Javier Arce Gargolla, cuyo primer testimonio quado II
inscrito en el Registro Plblico de Comercio de la Ciudad de México. en el folio mercantil SEIS |
MIL SEISCIENTOS SETENTA Y SEIS, s= protocolizd el acta de la Asamblea Extracrdinaria de ||
Accionistas de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, celebrada el |

veintisdis de marzo de dos mil doce, en la que se acordd reformar la clausula quinta de los |

estatulos sociales, - S —— |

-~ Vll.- AUMENTOQ DE CAPITAL EN LA PARTE VARIABLE ¥ REFORMA DE ESTATUTOS -

T T T T T - e

- - Por Instrumento ciento diez mil achoclantos veinte, de veintiseéis de julio de dos mil doce, ante
gl ficenciado Francisco Javier Arce Gargollo, fituler de la notaria setenta y cuatro de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio guedd inscrito en el Registro Plblico de Comercio de la
Ciudad de México, en el folio mercantil SEIS MIL SEISCIENTOS SETENTA Y SEIS, se
protosolizo & acta de la Asambles General Extraordinaria de Accionistas de PENA VERDE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, celebrada el cince de julic de dos mil doce,
en la que se acordd sumentar el capital social en su parte variable para quedar en la suma total
da un millén seiscientos veintitrés mil clento cuarenta y tres pesos, trainla y slete centavos,
moneda nacional: de los cuales comespondian cincuenta mil pesas, moneda nacional, a la parte
fija del capital, y un millon quinientos setenta y tres mil ciento cuerenta ¥ tres pesos, treinta ¥
siala centavos, moneda nacional a la parte variable; v se reformo |2 cldusula quinta de los
patatutns 20ciales, ——-——-——m—m e seminaaae

-~ 1% - ADOPCION DE MODALIDAD Y AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.

- - Por instrumento ciento diez mil ochodientos veintiuna, de vaintiséis de julio de dos mil docs,
ante al mismo notaro que el anteror, cuyo primer testimonio quadd inscrito en el Registra Pablico
de Comercio de la Cisdad de México, en el folio marcantil SEIS MIL SEISCIENTOS SETENTA
Y SEIS, se protocolizd el acta de la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de PENA VERDE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, celebrada el nueve de julio de dos mil doce,
en la que se acordd que la Sociedad adoptara la modalidad de una Sociedad Bursatil quedando
como PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL; aumentar su capital para quedar en
la suma fotal de guinientos sesanta y nueve millones quinientos sesenta mil guinianios cuaranta
y cuziro pesos, setenta y siele centavos, moneda nacional; y reformar las clausulas primera,
guinta v sexta da los estatutos socisles. e
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-~ X.- MODIFICACION AL OBJETO SOCIAL —

- - Por Instrumento ciento doce mil sescientos veinte, de vainticinco de abril de dos mil trece,
ante el mismo notario que los antericres, cuyo primer testimonio guedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio de la Ciudad de Méxice, en & folio mercantil SEIS MIL SEISCIENTOS
SETENTA Y SEIS, se protocolizd el acta de la Asamblea General Extraordinaria de Acclonistas
de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada al veinticuatro de abril de dos
mil frece, en la que se acordd la modificacion al objeto social reformando al efecto |a clausula
tercera de los estatutos SOCIAIRS. - —_
- - XI.- REFORMA DE ESTATUTOS. ———
- - Por instrumento ciento velntiséis mil seteciantos ochanta v ocho, de cuatro de junio de dos
mil diecinuave, ante &l mismo notario que los anteriores, cuyo primer testimonio quedd inscrbe
en el Registro Plblico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil SEIS MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y SEIS, se protocalizd el acla de la Asamblea General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada
el veintiséis de abril de dos mil diecinueve, an la gue se acordd reformar las clausulas segunda,
sexta, décima primera, décima tercera, décima cuarta, décima séptma, vigsima, vigésima
segunda, vighsma sexta, vigésima séplima, trigésima vy trigésima lercera de los esiaiutos
BOCIEIES. —smmme- ssssrns
- - Xll.- REFORMA DE ESTATUTOS. e e
- - Por instrumento cienta treinta v un mil seiscientos veintiirés, da diez de diciembre de dos mil
veinfiuna, anta el mismo notario que los anteriores, cuyo primer testimenic guedd inscrito an &l
Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil SEIS MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y SEIS, se protocolizd el acta de la Asamblea General Exlracrdinaria
y Ordinaria de Accionistas de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, calsbrada el
primaro de noviembre da dos mil veintiune, en la que se resolit modificar la clausula vigesima

dix log estatutos S0CIRIEE, ——— e ssema
- = XIli.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES. sessmemmmmmmmse e st

- - Por instrumento ciento trelnta v tres mil cuatrocientos sesenta y nueve, de ocho de mayo de
dos mil veintitrés, ante el mismo notario gue los anteriores, s& hizo constar |a compalsa de
estatutos sociales de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL.
- - Da dicho documento transcribo en su parte conducents lo siguiente:

_hago constar la COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES de la sociedad "PENA
VERDE", SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL a solicited del kicenciade Radl Salvador Mejia
Falos, en su cardcter de Secrefaric Mo Mambro del Consejo de Administracidn de dicha
sociedad ... CLAUSULA - UNICA - Conforme a las escritures relacionadas en los Antecedentas
de asle Instrumento, el lcenciada Radl Salvador Mejia Palos, en su caracter de Secretario No
Miembro del Consejo de Administracion de la sociedad “PENA VERDE", SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL hace constar que el texto compulsado de los Estatutos Soclales vigentes es el que
s@ transcribe como sigue: ESTATUT O 5.~ |- DENOMINACION.- La sociedad se denominard
PERA VERDE. Esta denominscion irdé seguida de las palsbmas "SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL" o de las iniciales "S.AB." - I .- DOMICILIO - El domicilio de la seciedad es la Ciudad
de México, &in perjuicio de establecer agencias, sucursales u oficings en cualguier lugar de la
Repiblica Mexicana o dal extranjera y pactar domicilios convenclonales.- Ill- OBJETO.- La
Sociedad tendra por obieto: a) La adquisicién de tada tipo de acciones o partes sociales da todo
4
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constitucion ya sean necionales ¢ extranjeras.- b} La prestacion, en nombre propio o de tarceros,

de loda clase de servicios, incluyendo, en forma enumerativa, mas no limitativa, servicios

administrativos, contables, de asesorla, comerciales, financieros, operacionales - ¢} Adquirir log |
I hlanes muebies & inmuables que |2 sean necasaros para la realizacidn de su objelo social, gue t
 las leyes autoricen adquinr.- d) Realizar aquelios actos y contratos necesarios o convanientas h
| para el mejor desarroilo de su objeto social - e) Gtorgar préstamos o creditos - f} Operar con 1
valores en Ips t&rminos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores- g) La ||
!E administracion de financiamiento y promocidn de todo tipe de sociedades mexicanas o
| exiranjeras.- h) La obtencion de recursos financieros, de instituciones de credito nacionales o
axiranjeras, legalmante facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionalas o
exiranjeras pero sin oblener recursos directamente del pablico en general - i) El oiorgamiento de
tods clase de garantias personales, reales, fiduciaras, cambianas © de cualguier otra indole,
para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relacionas de Negocios.- |)
Propomcionar de manera directa, a las socledades de inversion servicios de distribucion en
términos de la Ley de Sociedades de Inversion.- k) Adquirir las acciones representalivas de su
capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores, al precio comiente del mercado, de
canformidad con las disposiciones de la Ley de Mercade de Valores.- I) Representar toda clace
de personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, yva sea en Mexico o en al extran|ero.-
m) La compra, venta, amendamiento, comodato, administracién y comercializacion de toda clase
de bianas muebles e inmuebles.- n) La ejecucién de toda clase de actos y operaciones y la
calebracién de toda clase de convenios y contratos, que de alguna manera, sea directa o ||

ndirectaments, se relacionen con log objetos anteriores - V.- DURACION - La duracion de la
socledad serd Indefinida.- V.- ACCIONISTAS EXTRANJEROS - Los accionistas extranjeros
arlualas o futuros de la sociedad se obligan formalmente con la Secretaria de Relaciones
Exterlores s considerarsa coma nacionales respecto a las acciones de la sociedad que adquieran
o de que sean titulares, asi como de los bienes, derechos, concesiones, paricipacionds o |
intereses de qua sea ttular la sociedad, o bian de los derechos y obligaciones que deriven de |
ks confratos en que la sociedad sea parle, y a no invocar, por lo misma, la proteccién de sus |
Gobiernos, bajo la pena en caso conlraro, de perder en beneficio de la MNacion las |
naricipaciones sociales que hubieren adquirido.- V1.- CAPITAL SOCIAL - El capital social de |a
sociedad es la cantidad $560,560 544,77 (QUINIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES
CUINIENTOS SESENTA MIL QUINIENTOS CLUARENTA Y CUATRO PESOS 77/100 M.N.). El |
capital sacial estard representado por 642,431,282 acciones, ordinarias, nominativas, de una '
sola serie, sin expresion de valor nominal. Todas las acciones son de libre suscripcidn y confieran
a sus tenedores los mismos derechos v obligacionas.- ... 1X.- ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.-
La Asamblea de Accionistas es el Grgano supremo de la sociedad. Todas las asambleas se
celebran en el domicilio social, salva caso fortuite o causa de fuerza mayor- X.- Las Asambleas
da Accionistas son de dos clases: a) Ondinarlas,.- b) Extraordinarias.- Las resoluciones
debidamente adoptadas en cuakjuier asamblea Ordinaria © Extraordinaria de accionistas
debidaments convocada, serén obligatorias para todos los accionistas ain para los ausentes o
disidentes gozardn de los derechos que les conceden los Articulos 201 y 206 de la Ley General
l de Sociedad Mercantiles.- X1.- Son asambleas exireordinarias las que se relnan para resolver

I alguna o varios da los asuntos siguientes: a) Disolucion anticipada de la sociedad - b
f 5
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Designacion del liqudador o liqukdadores.- o) Aumento o reduccion del capital fijo de |a
sociedad.- d) Cambio del objets de la sociedad .- &) Cambio de nacionalidad de la sociedad - 1)
Transformacion de |3 sociedad - g) Fusion con otra sociedad o escision de la sockedad - h)
Emisién de acciones privilegiadas - i) Amortizacidn por la sociedad o2 sus proplas accionses y
amision de acciones de goce.- |) Emision da bonos u obligaciones, sean o no convertibles.- k}

Cualquier ofra modificacion al contrato social.- XII.- Son asambleas ordinarias las que se rednan |

para resolver sobre cualquier asunto que no esté reservado a las asambleas extraordinarias.-

La Asamblea General Ordinaria de Accionistas se reunird por lo menos una vaz al afio dentra |
de los 4 {cuatre) meses sigulentes a |a clausura del ejercicio social, Ademas de los asunios i

incluidos en al arden del dia y de los asuntas menclonados en el articulo 181 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, Iz Asamblea de Accionistas Anual tendra por objeto Informar a los
accionistas sobre los estados financieras y al correspondiente estado de resultados del ejercicio
sockl inmediato anterior, de la sociedad o sociedades en que la sociedad sea titular de ko
mayaria de las acciones- CONVOCATORIAS - XlIl- Las convocatorias para Asambless de
Accionistas tanto ordinarias como extraordingrias, podran ser convocadas por el Consejo de

Administracion, por &l Presidente del Consejo de Administracion, por el Secretario del Consajo -'
da Administracian previa rasclucion tomada por el propla Consejo o por un Comisario y por & i
Comité encargado de la supeniision de Auditoria v Practicas Societarias.- ... La convecatona :

debera ser publicada en el Sistema Electronico de Publicaciones de Sociedades Marcantiies de
la Secrataria de Economia, con una anticipacidn minima de 15 diss naturales a la fecha senalada
para la celebracion de ks Asamblea y contendrd el dis, |3 hora, el lugar de la reunion y el orden
del dia, en la que se deberdn listar todos los asuntos a tratar en la asamblea de accionistas,
incluso los comprendidos en el rubro de asuntos generales que se sometan a deliberacion e
impliquen resolucidn de la misma.- No sera necesaria la convocatoria cuanda en el momento da
la votacion esté representada la totelidad de las acciones gque integran el capital - XIV.- Los
accionistas podran hacerse representar por personas que acrediten su parsonalidad mediants
formularios de poderes que elabora la sociedad y ponga a su disposicidn a traves de los
intermediarios del mercada de valores o en la propeaa sociedad, con por o menes guince dias
naturales de anticipacion a la celebracidn de cada asamblea- Para ser admilidos en las
asambleas, ko acclonistas deberdn tenar inscritas sus acciones en &l Libro de Registro de
Accionistas que la sociedad deberd llavar conforme a lo establecide en la clausula V1 de esios

astatulos.- XV - Las Asambleas de Accionistas seran presididas por el Director General o porel |

Presidente del Conseio de Administracion; en ausencia de cualguier de éstos, por cualguier |

accionista o Consejero o representante de acclonista segun determing la asamblea_- E| |

Secretario del Conseje de Administracion de la sociedad, actuard como secretario de las

Asambleas de Socios: en su ausencia. lo hard la persona designada por la Asamblea - E| |

Presidente de la asamblea nombrara dos escrutedares, para que delerminen si existe o no &l ||
quarum legal para la inslalacién de la asamblea y para que cuenlen los vetos emiidos en ke |
adopcion de resaluciones, i esto Gltimo fuere solicitado en la asamblea.- XV .- QUORUM.- Para :

gue haya quorum en las Asambleas de Accionistas Ordinarias que se rednan con motivo de la

primera convocalora, Sard necesario que se ancuaniren presentes o representados accionistas |
posaadores de por lo menos del 50% del capital social- ... Para que haya quirum en las |
Asambleas de Accionistas Extraordinarias que se rednan con motive de ka primera convocatona,
sard necesano gue se encuantren presentes o representados accionistas poseedores de por o f

i
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Asambleas ordinarla serdn validas en primer o ulterior convocatora cuando se aprueban por |
mayoria de volo de las accionas presentes.- Las resoluciones tomadas en las Asambleas

Estraordinarias de Accionistas deberin ser siempre adoptadas con &l voto favorable de los

accionistas que represanten al menos &l 50% del capital social - Cada accionistas tendrd un voto

por cada accion de su propiedad.- ... XIX.- ACTAS.- De cada Asamblea de Accionistas, se

levantard un acla gue debera contener las resoluciones adopladas, y dicha acta debers

transcribirsa en el libro cormespandiente. Asimlsmo, de cada asamblea se formars un expadianie

en al que se conservaran, cuando axistan, todos los documentos relacionados con el acta; como
fi son, |a lista de asistencia & la asamblea firmada por ks escruladores, las carlas poder, copia de :
'i las convocatorias, copias del informa del Consejo de Administracion y cualesquiera olros
documentos que hubigran sido sometidos a la consideracidn de la asamblea - Todas las aclas
de Asambleas de Accionistas serdn firmadas por el Presidente y pro el Secratario que hayan
fungide como tales en la Asamblaa- XX.- Administracion.- La administracion da |a sociedad
estara integrada por un minimo de 5 y un maximo de 21 consejerss, de los cuales, cuando
menas. el veinticinco ciento deberdn ser independientes en W@rmincs de la Ley del Memado de
Valares - Por cada Conssjero Propietario podra designarse un suplente, en el entendidoe de que
ks Consejeros Suplantes de los Consejeros Independientes, deberdn tener este mismo caracter
Los Consejeros Suplentes podran suplic indistintamente a cualquier consejero ausente, sin
embarge, en el caso de consejerns suplentes nombrados por accionistas en ejercicio de su
deracho de designar un consejero, esfos solo podrdn suplir al consejero por el cusl fusran
designados como suplentes - XXI.- Los Consejeros Propietarios y los Suplentes podran o no ser
accionistas, durardn en su puesto un afio y podran ser reslectos.- Los Consejeros continuaran
an &l desempefio de sus funcionas, adn y cuando hubiere concluido el plazo para el que hayan
sido designados o por renuncia al carge, hasta por un plazo de treinta dias naturales, a falta de !
la designacion del suslilulo o cuando &ste no tome posesion de su cargo, &ln estar sujetos a lo {
dispuesto en al articulo 154 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.- XXIl- El Conseajo i
de Administracion podra designar Consejeros Provisionales, sin intervencién de la Asambilea de |
la Accionietas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefialados en la Clausula Xl
anterior o en el articulo 155 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La Asamblea de |
Accionistas de la sociedad ratificard dichos nombramientos o designard & los Consejeros |
Sustitutos en la Asambles siguiente a que ocurra tal evento, sin perjuicio de lo establecido en el |
articulo 50, fraccion | de la Lay de Mercado de Valores.- XXIIl.- Cada accionista o grupo de '
accionistas, que sea fitular de por ko menos del diez por ciento del capital social tendra derecho
a nombrar a un Consejero Propietario v, en su caso, al respective Suplente.- Solo padra
mvocarse al nombramiento de los Consejerss designados por las minorias cuando se revogue
igualmenta &l nombramiento de todos los demas Consejeras.- XXIV.- Los miembros Suplentes
del Consajode Adminisiracion, acluarén Gnicamente en ausencia de los Consejeros Propletaros |
por quienes hayan sido designados.- XX\V.- La Asamblea de Acclonistas, al designar a los
Consejeros. determinard los cargos de cada uno, y si no lo hiciere, lo hara el Consajo de
Administracion en su primera reunion.- El Presidente del Consejo de Adminstracion
reprasentard al Consejo ante toda clase de suloridades y vigilard que se cumpla con las
resaluciones de las Asambleas de Accionistas, del Consejo de Administradores - ... XXVIIL.- El

Consejo de Administracién, entre otras, tendrd las siguienies funciones: | Establecer hsi
T
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estrategias generales para la conduccion del negocio de la sociedad y personas morales que
&sta contrale.- (1. Vigilar la gestién y conduccion de la sociedad y de |as personas moralas que
ésta controle, considerando la relevancia que lengan estas Gltimas en la situacién financiera,
administrativa v juridica de la socledad, asi como el desempefio de los directivos relevantes.- i,
Aprobar, con la previa opinkin del Comité de Auditoria y/o Practicas Societarias: a) Las politicas
y lineamientos para el uso o goce de los bienes gue integren el patrimonic de la sociedad y da
las personas morales que ésta conirole, por parte de persones relacionadas.- b) Las
operacionas, cada una en lo individual, con personas relacionadas, que pretenda celebrar la
sociedad o las personas morales que ésla controle. ¢) Las operaciones gue se ejecuten, ya sea
simultanea o suceslvamente, que por sus caracteristicas puedan considerarse como Una soka
operacidn y que pretendan llevarse a cabo por la sociedad o |ag personas morales que ésla
controle, en el lapso de un ejercicio social, cuande sean inusuales & No racumantas, o bign, su
importe reprasenta, con base en cifras correspondientes al cierre del nmesire inmediato anterior
en cualqulera de los supuestos sigulentes: 1. La adquisicion o anajenacion de bienes con valar
igual o superior al cinco por ciento de los activos consolidados de la sociedad.- 2, El atorgamianto
de garantias o la asuncidn de pasivos por un manto total igual o superior al cinco por chento de
los activos consolidados de |a sociedad.- d) El nombramibento, eleccion y, en su caso, desttucion
del director general de la sociedad y su retibucidn integral, asi como las peliticas para ia
designacin y retrbucidn integral de los demds directivos relevantes.- ) Las politicas para &l
otorgamiente de mutuos, préstamos o cualguier tipo de creditos o garantias 8 personas
ralacionadas - f) Las dispensas para que un consejern, directivo relevante o persana con poder
de mando, aproveche oporunidades de negocio para sl o en faver de lercercs, que
carresponden a la sociedad o a las personas morales que ésta confrole o en las que tenga una
influencia significativa.- g) Los lineamientos en materia de control intemo y auditoria intema de
la sociedad v de las personas morales gue ésta controle- h) Las politicas contables de la
sociedad, ajustindose a los principlos de contabilidad reconocidos o expedidos por la Comisidn
Macional Bancaria y de Valores mediante disposiciones de cardcier general - i) Los estados
financierss de la socledad.- |) La confratacion de la persona moral que proporcione los servicios
de auditaria externa v, 8nsu caso, de servicos adicienales o complementarios a los de auditoria
externa.- [V. Prezentar a la Asamblea General de Accionistas que se celebre con motivo del
cierre del ejercicio social: a) Los informes a que se refiere el articulo 43 de la Ley dal Mercado
di Valores.- b) El informea que el director general elabore conforme a lo sefialado en el articulo

44, fraccion X| de esta Ley del Mercado de Valores, acompafiado del dictamen del auditor ||

externa.- ¢} La apinién del Consejo de Adminigtracion sobra el contenido del informe del director
general a gue se refiere el inciso anterior - d) El informe a que se refiere el articulo 172, inciso b)
de la Ley General de Sociedades Mercantiles en el que se contengan las principales politicas y
critarios contables y de informaciin seguldos en la preparacion de la infermacion financiers .- a)
El informe sobre las operaciones vy actividades en las que hublere intervenido conforme a lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores.- V. Dar seguimiento a los principales nesgos a los
que e<ta expuests la sociedad y las personas morales que ésta controle, identificados con base
en la informacion presentada por los comités, &l director general y la persona moral que
proporcione los serviclos de auditoria exterma, asi como a los sistemas de contabilidad, control
intarno v auditoria Interna, registro, archivo o informacion, de éstas y aquélla, lo que podra llevar
a cabo por conducio del comité que ejerza las funcionss en maleria de auditoria - Vi Aprobar
g
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conssjeros y directivos relevantes, para dar cumpbmiento a lo previsto en e presenta

srdenamiento legal- VI Delerminar las acciones gue correspondan & fin de subsanar las

imegularidades que sean de su conocimiento e Implementar las medidas correctivas

carraspondientes.- VI, Establecer los términoes y condiciones a los que se ajustara al director

general en e ejercicio da sus facultades de actos de dominio - |X. Ordenar al direclor general la |

revalacion al piblico de los eventos relevantes de gue fenga conocimiento. Lo anteror, sin |

perjuicio de la obligacidn del director general a que hace referencia el articulo 44, fraccion V da

la Ley dal Mercado de Valores.- El Consejo de Administracion serd responsable de wvigilar al

cumplimiento de los acuardos de las Asambleas de Accionistas, lo cual podra llievar a cabo 3
Il través del Comité de Auditoria y Practicas Socistarias.- .. XXXI1.- El Consejo de Administracion
| tendra las siguientes facultades:- 1.- Ejecutar todas aquellas operaciones y celebrar todos
aquelios contratos y convenios que estén encaminados a la consecucion del objsto de la
Sociedad - 2.- Ejecutar toda clase de actos de disposicién o de dominio con relacion a los bienes
de la Sociedad, ya sean musbles o inmuebles- 3.- Ejecutar toda clase de aclos de ! |
administracian con relacién a2 kos blenes de Ia Sociedad, ya sean muebles o inmuebles.- 4.
Hacer uso de la firma social.- 5.- Otorgar, suscribir o intervanir en cualguier forma en titulos da
cridite de conformidad con el articulo noveno de la Ley General de Tiulos y Operaciones de
Cradita - 6.- Nombrar y ramover los gerentes y funcionarios que sean necesanos para la mejor
marcha de los negocios de la Sociedad, fijandoles sus atribuciones y remuneraciones.- 7.-
| Representar a la Sociedad ante toda clase de autoridades federales, estatales o municipales, ya
sean administrativas, judiciales o legislativas, ante toda clase de corporaciones, institucionas,
sociedades o asociaciones, asi como ante individuos con los poderes mas amplios de dominio,
de administracian, v de pleitos y cobranzas, otorgados sin limitacion alguna, de acuerdo con &
articulo 2554 del Cadigo Clvil Federal y sus correlatives en los Cadigos Civiles del Distrito |
Fedaral v de los Estados de la Repiblica Mexicana, y articulo 8 de la Ley Genaral de Titulos y
Opemmciones de Crédito, con inclusion de lodas las facultades gue requieran pader o cldusula |
gspecial, entre las que de una manera enunciativa y no limitativa se consideran incluidas las |
siguientes:- a) Desistirse, aun del juicio de amparo.- b) Transigir.- ¢} Comprometer en arbiiros, |
arbitradores o amigables componedores.- d) Aricular y absolver posiclones.- e} Recusar.- f) |
| Hacer y recibir pagos - g) Exigir el cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud de los |
contratos celebrados por la Sociedad - h) Firmar, Reconocer y Descenocer documentos.- i)
Quarellarsa - ) Coadyuvar con el Ministerio Piblico.- k) Otorgar perdones.- |) Otorgar, suscribir
o en cualguier otra forma intervenir en toda clase de tilulos de crédito.- m) Otorgar poderes
genarales y especiales y revocarlos - n) En general, llevar a cabo todos los actos y aperaciones I
que hagan nacesarias |a naturaleza y el objeto de la Sociedad.- XXXl En su caso, los miembros
dal Consejo de Administracion caucionardn su manejo en la forma gue determine ia Asamblea
de Accionistas que los designe. La caucién cormespondienta debera subsistic durante todo el
tiempo que dure su gestitn y hasta que la Asamblea de Accionistas apruebe las cuentas ce los
gjercicios en que hubiere fungido.- ... XXXV, EJERCICIOS SOCIALES .- Los ejercicios socialas
serdn da 12 meses, que iniciaran el primero de enero y terminaran el 31 de dicembre de cada
afia.- XXXVL- UTILIDADES ¥ PERDIDAS - Anualmente se separara de las ulilidades netas
porcentaje que la Asamblea de Accionistas senale para formar el fonde de reserva legal, qua no

podra sar menar de 5% de las uiilidades, hasta que dicho fondo alcance [a guinta parie del capital
8
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sncial - Este fondo debera ser reconstituide de la misma manera cuando disminuya por cualquisr
causa, La aglicactdn del resto de las uliidades quedard a discrecidn de la Asamblea de
Accionistas. La Asamblea deberd cumplir con las disposiciones legales sobre el reparto de
utilidades a los trabajadores.- ...".

- - XIV.- DESIGNACION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, - '

- - Por instrumento ciento treinta y seis mil doscientos slete, de dieciséis de jullo de dos mil
veinlicinco, ante el mismeo notario que los anteriores, cuyo primer testimonio quedd Inscrito en el
Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México, en el folio mercantil SEIS MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y SEIS, se protocolizd el acta de la Asamblea General Ordinaria de
Arclonistas de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el treinta de abri
de dos mil vainticinee, en la que se acordd, entre otros, designar a los miembros del Consejo e
Administracién de la socledad, para quedar conformado por las personas y con 03 cargos que
ge indican a continuacidn: = - -

- - CONSEJEROS PROPIETARIOS ——————rmmrrer—— i
——-Enrique Julio Zormilla Fullaonde Prasidents (Independignte) ———————

———-Alvaro Mancera Corcuera (| ndependierie) ——————- -
——-Antonio Sebastian Lucio Francisa Souza Saldivar—-—se——-(Independignts) wmmmnmea
--—-Jo5& Anionio Mart Cotarelo —(Independienta) —
——-Loranzo César Lazo Margain wamen = { e peridigre) sem——— -
-——-Alajandro Alionso Diaz { Indapandienta)--————- o
———CONS NTES - - o
—emee| Uiz Carios Farazin {Independients) ———w—sn=
----- Luz Maria Gabriela Hernandez Cardoso {Independiante) —— .=
----- Xavier Marc Meric de Bellefon weneeeel 1B DENHEITE) ———eemrsnans
-—-—-Jorge Armanda Mencado Peraz e (lndepeandiemte)— - -
- - lsidro Alsjandro Vézquez Alvarez —(Sacrotario no miembro del Consejo de Administracion)
- - XV .- CONVOCATORIA,

- - El compareciente me exhibe un documento gue contiens la convoealtoria de la asambles cuya
acta se protocoliza, asi como una impresidn electrdnica de su publicacian en el Sislema de
Publicacionas de Sociedades Mercantiles de la Sacrataria de Economia, el catorce de abril de
dos mil velntiséis, mismos que como un solo documente, marcado con ef numero *17, los agrago
al apéndice en el legajo cormaspandiante al presente instrumento. - £

-~ XV1.- ACTA QUE SE PROTOCOLIZA -
- - Doy fe de tensr a la vista el libro de actas de asambleas de PENA VERDE, SOCIEDAD

ANONIMA BURSATIL, numero cients ochenta y siete, en el cual de [a foja sesenta y ochoe frenis
a foja setenta y tres frente, obra un acta la cual es del tenor siguiente:
- - “ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE PENA VERDE, 5.A.B., CELEBRADA EL DIiA 30 DE ABRIL DE 2026 A LAS
10:00 A.M., EN PERIFERICO SUR No. 2771, COLONIA SAN JERONIMO LIDICE, C.P. 10200,
ALCALDIA MAGDALENA CONTRERAS, EN ESTA CIUDAD DE MEXICO. T

- - PRESIDENCIA Y SECRETARIA. — Presidia Iz asamblea el Sr. Enngue Julio Zorilla F ullacndo |

y actud como Secretario el Sr. |sidro Alejandro Vazguez Alvarez. aes

- - ASISTENCIA, - Se enconlraron presentes o debidamente reprosentados los accionistas
propietarios de las acciones gue se indican en |a lista de asistencia, que. firmada por cada wno
10a
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de los asistentes, se agrega a esta acta.
- -ESCRUTADORES. El Prasidente designé coma escrutadores a Hanna Valeria Orozco Garcla |
v a Karen Maldonade Serratos, guienes al rendir su informe hicieron constar gue se encuentran
oresentes o debidamente representadas 437,387,351 acciones con dereche a voto que|
representan ol 99.43% de las 439,916 527 acciones con deracha a voto del capital social suscrilo !
v pagado, de las 476,678,213 acclones en circulacion del capital social suscrito y pagado, -—--
- - Por lo cual, se cuenta con al B9.43% para el qudrum de la presente asamblea, toda vez que!;
de las 476,678,213 acciones en circulacion del capital sochal suscrito y pagado, no computan
para el guarum 36,761,686 acciones sin derecho a voto que aclualmente se encueniran en
tenencia propia de la Socledad.
- -QUORUM. - El Presidente, tenienda en cuenta el informe randide por los escrutadores, declar
la Asamblea lagalmente constituida.
- - DRDEN DEL DiA. - El Prasidenta dio lactura al orden del dia cortenida en la convocatoria
que fue publicada & dis 14 de abeil de 2026 en el Sistema Electrnice de Publicacionas de
Saciedades Mercantiles de la Secretaria de Economia.
- A ORDEM DEL DiA
- I.- Propuesta, discusion y. en su caso aprobacitn de modificaciin de estatutos sociales de &
sociedad {Politica de designacion de consejeras). - -
- - |I.- Propuesta, discusion y, en su caso, aprobacion de un programa de emision de cerificados i
bursatiles, --- -
« = lll.- Presentacion, discusion y, en su casa, aprobacién de los informes a que se refiere el
Articulo 28, fraccian 1V de |a Ley del Mercado de Valores, incluyendo los Eslados Financieros al
31 da diciembre de 2025, asi como el informe sobre &l cumplimiento de las obligaciones fiscales
de la sociedad.
- - IV - Palitica de dividendos.
-~V - Resolucian respecto & la aplicacion de resultados y discusion sobre decreto de dividendos.
- - \l.- Propuesta, discusion y, en su caso, sleccidn o reeleccion, segun sea &l caso, de los
miembros del Consejo de Administracion pars el periodo mayo 2026 — abnl 2027, —-————m I
- = V.- Propuesta, discusién y, en su caso, eleccidn o reeleccion, segun =ea el caso, del
Presidente del Comité de Auditoria v Practicas Societarias.
- « VI~ Criterio para deslgnacidn de Consejeros Honoranos.
- - 1%.- Propuesta, discusidn y, en su caso designacién de Consejeros Honorarios, -
- ¥ - Propuesta, discusion y, en su case, aprobacion sobre &l pago de honoranos a Consejeros. ||
- - X1.- Politica de reembolso 8 conseajeros.
- - Xli.- Designacién de |as personas que dan cumplimiento a los acuerdos de la asamblaa y

protocolicen el acta.
- - XIll.- Revisidn v, en su caso, aprobacidn del acta de |a Asamblea, -

olitica d i n de consej -— ==

- - Se expuso la necesidad de reallzar modificaciones a los estatutos en las clausufas vigesima
y vigésima primera, por lo cual se propone gue el contenido de las clausulas antes referidas
guaden con la siguiente radaccion:

1
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- - La administracion de & sociedad estard integraca por un minimo de 5 y un maximo de 21
consejeros, de los cuales, cuando menos, el venbicinco por clento deberan ser independientes |
an términos de la Ley del Mercado de Valores. Por cada Consejero Propiefano podrd designarse
a un supients, en & enfendido de que los Conseferos Suplentes de los Consgieros |
Independientes, podrén suplic indistintamente a cualquier consejero susents, sin embargo, en el '
caso de conssjeros suplentes nombrados por acclonistas en ejercicio de su derecha de designar |
a2 un consejero, estos solo podrdn supli al consejers por el cual fueron designados como |
SUDIBMIAE, » = === ds o i samsssssss S SmsAs s m s s mm S m e

S R e e e L I R e e e

- B e e e e B R e e e L R e S S S T e

- - 1. Cualidades y perfil de los consgjeros: Los consejeros de la Sociedad y sus subsidianas

dehersn confar con una reconocida frayectoria profesional, experiencia relevante en megocios

wio en los seclores de seguros, reaseguros, administracion de resgos, finanzas, Inversionsas, |
economia, polilica, capitel humano, tecnologia, digitalizacion, inteligencia artificial, gabiemo |
corparativa y sustentabilidad v aigin otro campo del conocimienlo en el que la empresa requiers

la aportacidn del consejo. Se privilegiard la pluralided de perfiles, la independencia de criterio, & |
integridsd, e compromiso élico y la capecidad de trabajo en equipo. Los presidentes de los |
consefos de las subsidiarias que sean instifuciones de Seguros o reassgure deberdn ser axparfos |
en adminisiracion de riesgos, seguros o reaseguros, Todos fos conseferos deberan demosirar
un alfo nivel de imolucramianto con la empresa, &si como un compromiso con los objelivos |
estralégicos de Ja organizagitn. == === «c s - oo ciciemmasass o sasss e

e

e i W m o e e R W e e SR

- - 2. Estructura y Mandato de los Consefos: EI Consejo de Administracion de Peiia Verde sera
el drgano reclor de la estrategia, la asignacidn de capital y el goblerno corporative de lodo &
grupo corporative de Pefia Verde. Este consejo tendrs la responsabilidad de definir y SLpErisar
la sfecucidn del plan de negocios del grupo, y dar seguimiento a los planes estrategicos de 5us
subsidiarias, asl como de velar por los intereses de lodos los stakeholders relevanies.
accionistas, cientes, autaridades, proveedores, empleados, medioambignle y socledad. ---- - -
- - El Consejo de Administracidn de cada una de las subsidiarias astara subordinade 8 ia
asamblea de accionistas de la subsidiaria, en & que Pefia Varde tiene mayoria y gjercerd su volo |
¥ Supenision a fravds de su propio Consejo. El consejo de administracion de las subsidianzs |
seri responsable de superviser la gesfion esiratéglca y la operacion de cada filial y dara
seguimients a Jos proyectos eslratégicos de gran alcance en el marco de las directrices v pofiicas
definidas por el Conssjo de Pefia Verde, ademss de las funciones que le coraspanden de
CONTOrTITET COM I8 LOY. - - = - — == mmmsemesr s o i iiissssmsesssas-cesssasanas

= = 3, Rogias da-Opafacii, ===+~ <aasm amt e cmm s s s s S m A R s m e s S
s Enla medida de fo posible, al Consejo de Pefia Verde, S.A.B. estard integrads hasla por un

maximo de 10 miembros, v los consejos de las Mialss por un hasta un méxime de 8, garantizando
asi la eficiancia y la toma de decisiones dgil y siempre respelando los derechos de los acoionstas

en cuanto al nombramiento de consajeros, —
12
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consejo ¥ comités gue les correspondan. Donde la mayoria de la asistencia debera ser |
. presencial
' « Todos fos consejeros deberdn cumplic con los codigos de élica y las disposicionas legales--
aplicables, asi mismo deberdn cursar los planes de capacitacion requialoria o corporativa que
proponga le empress.
« Loz consejsros serdn evaluados periodicamente por sus pares, asi como con base en—-—
critarios objetivos, ¥ aquellos que no alcancen una calificecion safisfactona podrdn ser separados
del cargn por la asambies de accionistas conforme a fos esfalutos sociales de Peha Verde y la
ey,
o Laremuneracion de los consejeros se estructurard en una parte fja y una parte variable, --
distribuidas aproximadaments en 243 pars la remuneracion fla y 143 para la remunaracion
variatie,
« Los presidentes de las filiales serén mismbros del Consejo de Pefia Verde, A8 ¥ gl—--
presidente del Consejo de Pera Verde, S.AB. serd miembro de los consejos de las filales,
asagurando asl la integracion y alineacion estratégica,
« En los consejos podran panticipar accionistas y personas relacionadas a estas en efercicio a
los derechos minoritarios gue les correspondan o por asf convenir a fos mejores infereses del
grupo corporativo de Peria Verde, Esfos conseferos serén evaluadas 6n fos mismos terminos y
baja jos mismos estandares que os demds conseferos, deblendo igual gue elios demostrar
| gafandaras de institucionalidad, profesionalismo ¥ compromiso,

e e o e e G W e i ey e e SR e s e R

‘! « Los consejeros deberin mantensr un nivel de asistencia minimo del 85% a las reuniones de

e e e e e e e e B R R e e e e e e L R SR R

- - Asimismo, la Asamblea de Accionistas nombrard al Presidente y al Secretario del Consejo de
Adminiztracian, siendo que esfe difimo no formara parfe de dicho drgano.
- - En ess sentido y tomando en consideracion o mencionado en las reglas de operacion
contenidas en la propuesta de modificacion de la clausula vigésima de los estatutos EID-GiElIErE,F
también sa propona llevar a cabo la modificacion de la clausula vigésima primera para que quede
con el giguiente contenido:; |
.................................... L |
- - Los Consejeros Propistarios y los Suplentes podrén o no ser accionisias, siendo el mandato

inicial de un conssjero par un perlodo de 3 (tres) afios v por mayoria simple de fa Asamblea de |
Accionistas podrd renovarse aste periodo por 2 (dos) periodos adicionales de 3 (lres) aflos, para |
aue LN consejero permanezes por una duracidn superior a 9 (nueve) afos se requerid el volo |
calificado def 75% del capilal 50008l === -------ccsssmmmmsrrco s m s -—-—"

e

- - El Prasidante de! Consejo de Adminisiracion durard en su encargo un paniodo de 3 {ires} anos

siendo reeleaible por un segundo periodo de 3 (fres) arios por mayoria simpla de la Asamblea de ||
Accionisias, la resleccidn a un fercer pariodo de 3 (tres) afios requerrd ef volo calificado del 75%

daf capital SOGHEl, =~ <= == === =sc- S i icamssmmmmesesoos—-sssmsssErEsss—osssss

- - Después de algunas deliberaciones al respacto, la Asamblea adopto la siguients) —-——-—

....... RESOLUCION

- - Unica.- No se aprueba por mayoria la modificacion de lag cldusulas vigesima y vigesima
13
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primera de los estalutos scciales por considerarse nECcESENT definir los coterios  de
implementacitn, por lo que la modificacion de estatulos se hara en una asamblea postanior, -—-
- - ll. Pro iscusion y, e robacic rama de emision de
rtificados gtiles. - .

- - En uso de la palabra, el Presidents sometid a consideracion de los accionistas presentss o
debidamente representados, la propuesta de que la Sociedad solicite la inscripcitn pravantiva
de cerificados bursatiles {los “Cerificados Bursatiles”) en el Registro Macional de Valones,
conforme a la modalidad de programa de colocacion con cardcter revolvente (el "Programa’) y
la emisian y oferta publica de la totalidad de los Cedificados Bursatiles emitidos al ampara del
Programa, de conformidad con el articulo 2, fraccion |, inciso d), de las Disposiciones de Caracler
General Aplicables a las Emisoras de Walores y a Otros Participantes del Mercado de Valores o
cualquier otra instrumenta que se considere apropiado, con las siguientes caracteristicas: -———
- - 1. Monto maximo autorizado del Programa: Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de

pesos 00100 M.N.) (8! "Monto Méaximo Autarzads').
- - 2. Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del
Programa por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV™). —
- = 3. Emisionas al amparo del Programa: -
- - 3. Sa autoriza la realizacion de una o mas emisiones de Cerlificados Burssties o el
instruments que se considers aproplado por un monto conjunto no mayor al Monto Maximo
Auforizado. =
- - b.- Cada emision tendrd un plazo de vencimients de entre cinco (5) y siete punto un {7.1)
afios, seqgun sa determine en ka documentacion final correspondiente. -
- -4, lUsn de los recursos: Capitalizacion de las operaciones en Estados Unidos de America, a

traves de la subsidiaria Pafria Re (U5) Inc. s
-- 6. Costos relacionadns ———— e e e e e st
- - a_Costos Iniciales de colocacidn: aproximadamenta 8.2 millones de pesos, -—— -
- - b. Costos de mantenimiento anual: aproximadamente $2.3 millones de pescs durante gl plazo
de vigencia de la o las emisiones comaspondientes. -
- - B. Cualguler emision de Cerificados Bursétiles al amparo del Programa con caracieristicas
distinta de las sefaladas en el numeral 3. anterior, deberd ser aprobada por la Azamblea
Extraordinaria de Accionistas y estard sujeta a las aulorizaciones regulatorias correspondienies
- - Una vez revisada y discutida esta propuesta, los accionistas por ‘'mayaria” de volos tomaron
Ia siguientas: sessuns s
RESOLUCIONES -
- - Primera. - Los accionistas axpresamente autorizan a la Socledad a solicitar la inscripeion
preventiva de los Cerdificados Bursétiles en el Registro Nacioral de Valores, confoerme a la
madalidad de Programa de colocacién con caracler revolvente y la emision y oferta plblica de
la totalidad de los Cartificados Bursstiles emitides al amparo del Programa, de conformidad con
el articuls 2, fraccion |, inciso d), de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participanies del Mercado de Valores o cualguier otro instrumenta
que se considera apropiado, con el objeto de obtaner recursos financieros para ia capilaizacion
de sus operaciones en Estados Unidos de América, a través de su subsidiana Palria Re (US)

kg, I
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- - Asimismo, se autoriza a la Sociedad para llevar a cabo una o mas emisiones y ofertas publicas
de Carificados Bursdtiles al ampare dal Programa, siempre quie cada emision en lo individual

no axceda del Monto Maximo Autorizado y su vigencia sea de entre cinco {5) y siele punto un | |
(7.1) aftos, o cualquier otro instrumento que se considere apropiado, Del mismo modo, se
autoriza a la Sociedad para que confrate los servicios de una o mas Agencias Calificadoras ce
Valores, intermediarios bursatiies aulorizados para operar en Mexico yio cualquler otro asesor |
que results necesario o conveniente para los efectos antes senalados.
- - Segunda. Para el establecimiento del Programa y la emisitn periddica de Certificados |
Bursatiles o cualquier ofro instrumento que se considere apropiado, se autoriza a la Sociedad :
para: {1} preparar, negociar y firmar cualesquier contratos y demas documentacitn necesaria [
incluyendo, sin limitar, a contratos de colocacion, mandatos, contratos da dapdsito, cartas de |
independancia y solicitudes, entre otros, incluyendo el negociar clausulas de indemnizacian y E )L
similares que deban incuirse dentro de los citados contratos o documentos; (i) presentar y |
negociar cualquier tipo de solicitudes para obtener las aulorizaciones necesarias ante la CNBY, |
ia Balsa Maxicana de Valores, S.AB. de C.V (o cualquler otra bolsa de valores debidamente |
autorizada para operar en México) y el 5,D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, 5.A
de C.V: {iif} presentar y obtener las certificaciones necesarias de cualasquiera de las agencias
calificadoras de valores autorizadas; v (Iv) realizar cuslquier otro acto juridico necesario para el
astablecimiento del Programa vy la emisidn de los Cerfificados Bursatiles o cualquier olro
instrumento que se considera aproplado.
! - - Tercera. Se autoriza al Director General da la Sociedad, Manuel Santiago Escobedo Conover,
- a efecto de que determine lodos y cads uno de los trminos y condiciones especificos del |
Programa, asi como respecto de cuslguier emision y colocacion de los Certificados Bursatiles &l

amparo del mismo o cualquier ofro instrumento que se considers apropiado.
i ] i de los iz 5¢ refiere el
mam_k_,_zs fracclén V de ia Ley dol Mrmwﬁum |
Financieros al 31 e de 2025, asi sobre el
bligaciones fi dad, ==== . |
- - En uso de |a palabra, el Presidente presentd a la Asamblea los siguientes informes, mismos
que estuvieron a su disposiclon desde &l 14 de abril de 2026 en |a pagina web de la Sociedad:- |
- -1 .- Informe que presenta el Consejo de Administrackin sobre las actividades realizadas por fa
Sociedad durante el gjercicio social que termind el 31 de diciembre de 2025, de conformidad con
af Articule 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.
. - 2. Informe del Director General, elaborade conforme a lo sefialade en el articulo 44 fraccion
%I de la Ley dal Mercado de \alores, acompanado del dictamen que sin salvedades emitio &
huditor Externo de la Institucion e C.P.C. Rafsel Gutidrez Lara, de la firmal|

Pricewaterhousacoopers, 5.C |
- - 3.- La opinidn del Consejo de Administracién sobre el contenido del Informe del Diractor | %
Genaral. - - ¢

- = 4.« Informe del Comité de Auditoria y Practicas Socletarias, en |os tarminos establecidos por|
el articulo 43 frecciones | v |l de la Ley del Mercado de Valores,
. = 5.= Informe anual que rinde el Conssjoe de Administracion a la Asambiea. - |
- - 6.~ Informe de las Principales Paliticas y Criterios Contables aplicados en la elaboracion de la .

Informacion Financiera, e
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- - 7 - Estados Financieros Auditados v dictaminados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,

- - Después de algunas deliberaciones al respecto y tomando en consideracion el contanido de

los informes presentados, la Asamblea adopté por "unanimidad” de votos, |as siguientas: —-—-—
abiolis: RESOLUCIONES -

- - Primera. Se aprueban en los érminos presentados por la administracion:

« Elinforme que presenta el Consejo de Administracion sobre fas actividades realizadas por la

Sociedad durante &l ejerciclo social que terming el 31 de diclembre de 2025, de cenformidad con |

ol Articule 172 de la Ley General de Sociedades Marcantilas.
= Elinforme del Director General, elaborado conforme a lo sefialado en el arficulo 44 fraccian
¥l de |a Ley del Mercado de Valores, acompanado del dictamen que sin salvedades amitio e

Auditor Externo de la Institucién el CP.C. Rafael Gutiermez Lara, de la fima ||

Pricewaterhousacoopars, 5,0, =
s Laapinion del Consejo de Administracidn sobre el contenido del Informe del Director General.
s Ellnforme del Comita de Auditoria v Practicas Societarias, en los térmmos establecidos por
el articulo 43 fracciones | y || da a Ley del Mercado de Valoras.
» Elinforme anual gue rinde al Consejo de Administracion a la Asamblea. ---
e Elinforme de las principales politices y criterios contables aplicados en la elaboracion de la

ITFOrMACIAnN fFTAIGIRT A, s e e e e e o o
- - Sagunda. Se aprueban por los Eslados Financleros dictaminados de la Sociedad al 31 de
diciembre de 20235, st Py
-~ V2 Poliga de dVidends, - s -

- = El Presidenta en uso de la palabra sometid 8 consideracion de los accionistas presentes o ||
debidamente representados, la propuesta sobre |a politica de dividendos, siendo esla ia |

siguiamnea: S

- = La Asamblea General de Accionistas podrd aprobar, mediante el voto da la mayoria simpie '
de las acciones con derecho a voto, la distribucidn de dividendos anualas a los accionistas con ||

carge a la Cuenta da Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Dicha distribucibn tendra como objetve

eslablecer un dividendo en linsa con las mejores practicas intemacionales del sector ||

aseguradar, adaptadas a la realidad del mercado regional, con el proposito de incrementar ia
liguidez de la accion y hacerla mas atractiva para o8 inversionistas, ————-s-esmemmsmrm——-
- = El pagoe de dividendo se realizard normalmente en efectivo, sin perjuicio que, de asiresclverio |
la Asamblea General de Accionistas, podra decretar alternativamante y como opcicnal &l pago |
del dividendo en especie o mediante la entrega da acciones liberadas, en cuyo caso el valor de |
dichas acclones se determinara a valor conlable por accidn de la Socieded, ————ssmsinmmmmans
- - La distribucion de dividandos estara sujeta a las giguientas condiciongs: —--—-—se—e- - |
- - 1.- Que exista suficisncia de flujos de efectivo, entendidos como los dividendos recibidos de |
las subsidiarias, de manera que, una vez decretade del dividendo, el capital contabla de las |
mismas mantenga un Indice de solvencia minimo de 160%. ——-
- - 2.- Que existan utilidedes distibuibles provenientes de la CUFIN, confarmea a lo dispuasto por
la Ley General de Sociedades Mercantiles, las disposiciones fiscales aplicables y los estados
financieros awditados ¥ aprobados. ———— e e e o -
- « El maonio de dividendos a distribuir se determinara como un porcentaje de la utilidad neta
consalidada dal ejerciclo inmedisto anterior, de acuards con el nivel de solvencia obsanado,

conforme al siguients esquema:
16
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B Solvencia de las————Rango de distribugion-——--——-———- Comentario
—- subsidiarias que decreten-—— == objativo.
=gl dividendo. |

SRR L 0%~ Mo sa distribuyen dividendos.
| FraE Prioridad: fortalecer capital_--
------ 160% - 180%: - 20% - 40%————-— Distribucion ardinaria, @lem—-—
I de la utilidad neta———— porcentaje de distribucion=-—— ||
' - s quadara a criterio del - !
: = Cansejo Administracion, ——— ||
o = 180% A%, - BO%————— Distribucion ordinara, el ———

de la utilidad nata——-—-- porcentaje de distribucion -—--
quedara a criteno del Consejo
s e} Adminisiraciin, sse=—-
- - El mante que resufte de los calculos obtenidos serd destinade ya sea para decreto de
dividendo o para recompra de acciones o para atencitn de deuta.
- - El ranga y criterios se normard lomando en cuenta of apelite de riesgo establecido por 2l
Consejo de Administracion, entre eilos el riesgo estralégico del plan quingquenal.
- - Para considerar el pago de dividendos, se buscara eslablecer un monto anual de dividendos
crecients conformea a los resultados establecidos an el plan guinguenal,
. - 8i los resullados de la Sociedad fusran exiraordinarios y se acumula capital excedente,
quedard a consideracion de la Asamblea de Accionistas y & recomendacion del Consajo de
Administracién la utilizacidn de esa cantidad excedente para la aplicacion de dividendos

extraordinanos o pera aplicacion de recompra de acciones. wear
| - = Después de una deliberacion entre los sccionistas, sa tomd la siguiente:
i RESOLUCION B |
- - Unica.- Los sefiores accionistas por “unanimidad” de votos resclvieron aprobar la politica de |
| dividendos. mmaan
-- _ |
dividendos. e ey |
- - El Presidents presentd a los acclonistas el proyecio de aplicacidn de utilidades que se prepart !
para | ejercicio fiscal que concluyd el 31 de diciembre de 2025, i l,
-------- - PROYECTO DE APLICACION DE RESULTADOS PENA VERDE, SAB.—— -

. - Tomando como basa las cifras de los Estados Financloros al 31 de diciembre de 2025, a
continuacion, se presanta la siguiente propuesta de aplcacidn de resultados

------ Logo de Pefa Verde
-- PROYECTO DE APLICACION DE RESULTADOS - -
-- PENA VERDE, S AB. - _— -

- - Tomando como base las cifras de los Estados Financieros al 31 de
- - dictambre de 2025, a continuacion se presenta |a siguiente propuesta de

- = gplicacitn de resultados, <= =

e ——|Cifras an pesos) -—

- - Litilidad (Pérdida) del ejercicio de 2025 1,362 702 682 -
- - Resultado neto de operaciones realizadas (16,958,614}
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15,038,650 ———- B

- - Resultado neto de operacionas no realizadss
- - Resultado por revaluacion de acciones en Subsidiariag-—w—----1,354 623 647 -~ e
- - Utilidades de gjercicios antenores 3,300,150, 497-—

- - Utilidades de ejarcicios anteriores realizadas (repartibles) 1,624,940, 999 e
- - Utilidedes de sjercicios anteriores, no realizadas | no repartibles)-1,765,208,848 -
- - TOTAL DE RESULTADOS POR APLICAR: -==eemee- 4,742.853,629 —

mmm—

=

- - Se propone la aplicacion de la siguiente manera; - _— (1

- - Incremento a la Reserva legal
- - Dividendo propuesto-- ----200,000,000 -
- - Traspaso Ulilidades de ejercicios anteriores realizadas (repartiblesj—-———1,407.881,385-
- - Traspaszo Uliidades de ejercicios anterores, no realizadas (no repartibles)—3,134 872 244 -
--TOTAL DE RESULTADOS APLICADOS: ---- -4,742 853,829

—EsEmzmamEErEmEe

- = Una vez discutida y revisada la aplicacion de resullados, los accionistas comentaron y
discutiaron sobre el tema relacionado con el decreto de dividendos v & pago de los miISmos, -
- - Acto seguido, el Presidente comentd que por propuesta del Consejo de Administracion da la
Sociedad se pone a consideracion de los acclonlstas, presentes o debidamente representacos,

el pago de un dividendo en efective de 3200,000,000.00 (Doscientos millones de pesos 100

M.N.} monte que se dividird entre todas las acciones que se encuaentren en circulacidn al
momente del page del mismeo; dicho pago se realizaria de la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN) acumulada hasta 2013, por lo que su pago se efectuard libre de retencion y se raalizars
a cada una da las acciones en circulacion al memento del pago.
- - Los accianistas, presentes o debidamente representados después da discutir el punto lomaron
las siguienies:
- — RESOLUCIONES-
- - Primera.- Se aprueba por "unanimidad” de volos el pago de un dividendo de $200,000,000.00
{Doscientos millones de peses 00M100 M.N.) mente que se dividird entra todas las acciones en
sirculacidn del capital social pagade al momento del mencionado page. Esta dividendo se pagara
a partir del dia 08 de Julio dal presante ano.
- - Segunda.- Sobre el proyecto de aplicacion de resultados presentado, la Asamblea por
"snanimidad’ de votos resolvid se aplique en los términos expuestes por la administracion. ——

- - VI. Propuesta, discusién y, en su caso, eleceion o reeleccion, segun sea el caso, de 0§
miembros del Consejo de Administracion para el periodo mayo 2026-abril 2027, —————

- - En uso de la palabra, el Presidente sometid a consideracion de los accionistas, presentes o
dehidamente reprasentados, la propuesta schre |a electidn o reeleccion de los mismbros dal
Consejo de Administracién siendo esta la siguiente:
- -a).- Se sometid a considerscion de los acclonistas, presentes o debidamente representados
la designacion del Presidente (Independiente) del Conssjo de Administracion de la Sccladad,

proponkends al Sr. Carlos Cardenas Guzman. Una vez revisada y discutida esla propuesta, la ||

asamblea de accionistas por ‘mayoria’ de votos tomaron ka siguiente:
- ~RESOLUG IO N
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- - Unica. — Se aprueba por ‘mayoria” de votos la designacion del Sr. Carlos Céardenas Guzman
como Prasidente (Independienta) del Consejo de Administracion. La asamblea deja constancia
de su agradedimianto v reconacimianto al Lic. Enrigue Zorrilla Fullaundo por su compromiso y
lzbor &n al ejercicio de la presidencia durante los Ultimos 5 afios, aprobando en todos sus
tarminos la pestion realizada.
- - b).- Sobre la designacitn de los miembros integrantes del Consejo de Administracion de la
Sociedad, se sometidé a consideracién de los accionistas, presentes o debidamente
reprasentados, se designen a los Sefiores Adolfo Juan Bosco Christieb Morales, Agustin
Guliérrez Ala y Guillermo Gémez del Campo Lerdo de Tejada como Consejeros Propietarios
(Independientes). Asimismo, se sometid a consideracidn de los accionistas, presantas o

dabidamente represantados, la ratificacion de los siguientes miembros, de la Sefora Luz Maria |

Gabricla Hemandez Cardoso v de los Sefores Enrgue Jullo Zomilla Fullaondo, Alejandro
Alfonso Diaz, Jorge Ammando Mercado Peraz y Lerenzo Cesar Lazo Margain como Consejeros
Propietarios | Independientes) y coma Consejeros Suplentes (Indepandientas) a los Sefiores Luiz
Carlos Farezin, Karl Frei Buachi y Fabldn José Casubin Garcin.

- - Los Consejeros Suplentes podran suplir indistintamente a cualquier consejero ausenta, sin ||

emhbarga, en el caso de consejeros suplentes nombrados por accionistas en gjarcicio de su
derecho de designar un consejero, estos sclo podran suplic al consejero por el fuaron
designados como suplentes. -
- - El Presidante informd que cada una de las personas a ser agui electas o reelectas en sus
cargos le manifestaron que, en caso de ser electos o reslectos, aceplarfan dicha eleccion o
raalacion,

. - Una vez revisada y discutida esta propuesta, la asamblea de accionistas por “mayoria” de ||

votos tomaron la siguienta: --
o RESOLUCION -

-- Unica. - Se aprueba por ‘mayaria” de volos la designacion de |os Sefiores Adelfo Juan Bosco

Christiel Morales, Agustin Gutiérrez Ala y Guillermo Gomez dal Campo Lerdo de Tejada como ||
Consejeros Propietarios (Independientes); la ratificacion de la Sefiora Luz Maria Gabriela |

Hermdndez Cardoso y de los Sefiores Enrique Julio Zorrlla Fullzondo, Alsjandro Alfonso Diaz,

Jorge Armando Mercado Pérez y Lorenzo César Lazo Margain como Consejeros Proplatarios 5

{independientes) v la dasignacién de los Sefiores Lulz Carles Ferezin, Karl Frei Buechi y Fabian
José Casubon Garcin como Consejeros Suplentes [ Independientes),

- - La Asamblea deja constancia de su agradecimients y reconocimiento por 1a encomiable |

dadicacion v labor que durante muchos anos brindaron a la empresa los Sefores Consejeros:
Antonic Sebastian Lucio Franciseo Souza Saldivar, Alvara Mancera Corcuera, Xavier Marc Méric
da Ballefon v Jose Antonio Marti Cotarelo. e

. - De manera adiclonal, el Presidente propuso a los accionistas, presentes o debidaments
representados, otorgar el finiquits mas amplio que en derecho coresponda a los Sefiores |

Consejeros Antonio Sebastian Lucle Francisco Souza Saldivar, Alvare Mancera Corcuera,

¥avier Marc Méric de Bellefon v José Antonio Marti Colarelo por el desempeiio de las funciones |

realizadas durante su gestidn como miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,

liberdndoios de toda responsabilidad.
- - ¢}.- La accionista Maria Beatriz Escobada Conover, informd que ella y los accionistas Ricardo

Enrique Luttmann Fox y Ana Dolores Esocbeda Conover han decidido ejercer parcialmente su
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derecho a nombrar consejeros y en este acto de conformidad con Jo eslablecido en la fraccion |
del articule 50 de la Ley del Mercado de Valores designan de forma conjunta come Consejeros
Palrimoniales del Consejo de Administracion a los seficres Salvador Alvarez Valdes y Sergio
Mauricio Visintini Fraschi. "
- - Una vez revisada v discutida esta propuesta, la asamblea de accionistas toma nota de la
designacion realizada por los accionistas minoritarios. —

- « En virtud de la antarior, el Consejo de Administracion quedara integrado de la sigulents '

manera: -
—-CONSEJO DE ADMINISTRACION

- - a) Consejeros designados por la asamblea de accionistas.

- - CONSEJEROS PROPIETARIOS

= Caros Cardenas Guzman, Presidente findependignte) s———--r———== |
« Enrigue Jullo Zomilia Fullaonda. { Indepenaients) ————e e
a Alejandro Alfonso Diaz. {Independianta) ————--=—-=

a  Adalfo Juan Bosco

=-==Christlieb Morales, - (Independienta)

= Agustin Gutidrrez A, {independienta)

a Lorenzo César Lazo Margain. [Independignte ) —-—-— - ,
e Jorge Armando Mercado Pares s {Independienie) M
« Luz Maria Gabriela Hermandez Cardoso. mee| INEDEMIEE) wmemmrem—
«  Guillermo Gomez del Campo
——-L erdo de Tejada. [ Independignta) ———-—-———-
—-CONSEJEROS SUPLENTES — |
» Luiz Caros Ferezin. - {indapendienta}—-=—=-=-mr= |
« Karl Frei Buechi. R
» Fablén José Casubon Garcin. —{Independignta) ———-— — |
- - Isidro Alejandro Vazquez Alvarez —(Secretario no miembro del Consejo de Administracidn}
- - b) Censejeros propletarios designades por accionistas minoritar 08, =——--—————
« Sergio Mauricio Visintini Freschi e (P AErITIONIE] — e emmmema s

o Salvador Alvarez Valoes
-« WIl. Propuesta, discusién SU CHES
Presi del Comité de Auditoria y Pra

- - De conformidad con la carta anviada por &1 accionista Manuel Santiago Escobado Conover, |
se propuso 8 la Asamblea la designacion del Presidente del Comité de Auditoria y Practices |

Societarias al Sr. Gulllarmo Gomez del Campa Lerdo de Tejada.
- - IUna vez realizada la propuesta, los accionistas lomaron la siguiente:
- - RESOLUCION e -
- - Unica. - La Asamblea por “mayoria” de voilos acordd designar como Presidents del Comite
de Auditoria v Practicas Societarias al Sr. Guikermo Gomez del Campo Lerdo d& Tejada. ———
- - VIll. Criterio para designaclén de Consejeros Honorarlos, ————————

- - Para &l dasahogo de este punto, se propuso que el critene para la designacion de Consejeros
Honorarios sea el siguients:

- -La Asamblea da Accionistas, a su discrecidn padra designar Consejeros Honorenos del griapa
a aquellas personas que por su trayectoria dentro del Grupo Pena Verde asi lo marezcan. E=los
20
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Caonsajeros Honorarios seran invilados a las reflexionss estratégicas de alio nivel, asi como a

los eventos importantss de la empresa, considerdndose asesores del grupo a los que los

accignistas pueden recurir para discutir coyuniuras y momentos importantes an la trayectoria

de la empréss. El cargo no Sr8 remunerado. sseesme————— e e

- - Después de una deliberacion entre los accionistas, se tomd 1a siguiente:
e RESOLUCION —— e

- - Unica.- Los sefiores accionistas por “mayocria” de votos resolvieron aprobar el criterio para la

deslgnacion de Consejeras Honorarios en los términos propuestos. —

- Para &l l:le-s.sd‘lngn de este punto del ::lrden del dia, se propuso a los accionistas, presenies o
debidamante representados, designar como consejeros honoraries del Grupo a los Sefoes
Antonio Sebastidn Lucio Francisco Souza Saldivar, Carlos Chapa Martinez, Karl Frei Buesch,

Higinio Santiago Lastin Quiros, Fabién José Casaubon Garcin.
- - Una vez reviseda y discutida esta propuesia, los acclonistas por ‘'mayoria” de volos tomarcn
la siguients:

RESOLUCION
- - Unica. — Se aprueba par "mayaria’ de votos la designacion como consejeros honorarios del
Grupa a los Sefiores Antonio Sebastidn Lucie Francisco Souza Saldivar, Carlos Chapa Martinaz,
Kar Frei Buachi, Higinic Santiago Lastir Quiros, Fabian José Casaubon Czarcin,

- = X. Propuests SU_Cas sobre el pago de yrarios a
Consegj el pa ril 2027.
- - Se propuso a los accionistas presentes o debldamente representados que la remuneracion a
los miambros del Consejo de Administracidn se haga con base en el labulador siguiente pars

efectos dol calculo de su remuneracidn global: e

—Rpl Propuests de Variacion vs esquema actual-—
~Presidente del Consejo smaes £165.000 b I F 2 — e
~Miembro del Consajo - $100,000 L
~Presidente de Comité (consejera)———-360,000 NiA

~Miembro de Comité (consejero)—-—-—-550,000 +62. B —
--Miembro de Comité (no miembro)-———-=550,000 +G2.5% e
—~dal consejo)- - $50,000 - MAA

- Loz monios sa exprasan an cantidades bnitas.
- - Después de una deliberacion enfre los accionisias, se tomo la siguiente:

RESOLUCION - :
- - Unica.- Los sefiores accionistas por "unanimidad” de votos resolvieron aprobar la propuesta
de honorarios en los Bminos presentados. —- -
-- Xl.- Politica reembolso 8 consejeros.

- - En ugo de la palabra, el Presidente sometid a consideracion para aprobacion de kos
accionistas presentes o debidamente representados, la propuesta de la politica de reemboiso 2
consejeros, la cual se puso a disposicién de los acclonistas a partir del 14 da abril del afio en
ourso, siendo la propuesta de los mentoes para reembolso de gastos que realicen los conse|aros,

para 1a atencion de sesiones del consejo que confiens la politica los siguientes:——-—--==-—
----- —Concepto-—- En México --Fuera d@———--——-0bservaciongs —---—--=-=--——
México
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—-Hospedaje (por $3,500 MXN—-—3500 USDemmmmes Sin iMpuestos ssessmme——-r o]
——-nache] iy

——--Alimentacion {por———-52,000 MXN ————3350 USD-—m- e S IMPUBSIOE sem———————
el [ e e e e e et e |
——-TaxiTraneportess me-——-3150 MXN e Vale de caja si no hay ——-— |
—pivado-— mAxima - R [T rmsmiiin i AN i
—-- Lavanderig--—---——-—- — Splo >5 digg——-— Solo »5 diag—— La estancia deberd sar-—-— |

—rn - —mayor a5 dias.
- - Para el transporte aéreo, se cubrird el reembolso bajo ks siguientes lineamientos, ———--—-—
s Todos los visjes nacionales en avidn estaran autorzados en clase turista, comercial o -—-—
eConamica.
« Podran vigjar en clase de negocios o ejecutiva unicamenta an vuelos internacionalas cuya-
duracion sea mayor a 5 horas en un solo trama, no se autoriza esta tarifa si el viaje incluye varics
framos con parnoacta en Hera. S

e N

s En caso de que el Consejere o Consajera realice un viaje que no le parmila descansar como ||

minimo B horas desde su llegada hasta el inicio de 1a sesion, podra considerar viajar con un dis
cla anticipacian, ————

- - Después de una deliberacion entre los accionistas, se tomd la sigulente—————— e ||

R ot RESOLUCION
- - Unica.- Loe safiores accionistas por “mayoria” de votos resolvieron aprobar la politica de |
reambolss & consejends. — '

- - ¥IL- Designacion de las personas gue den cumplimiento a los acuerdos de la Asamblea Il

y protocolicen el acta. el

- - Los sefiores accionistas aulorizan por unanimidad de votos como delegados de la presente |
Asamblea a lsidro Alejandro Vazquez Alvarez o Karen Maldonado Serratos, para que cualquiers |
de las personas antes mencionadas, de forma indistinta, Beven a cabo los actos y I:rélrnibesi
necesarios para dar plena vigor y efecto a las resoluciones adoptadas en esta Asamblea, asi
como para que acuda ante el Notario Publico de su preferencia a protocolizar todo o en partes |
contenido de la presente acla de Asamblea, ———————————receeeeme - :
- - Despues de deliberar, los accionistas por unanimidad de votos aceptaron la propuesta hecha
por el Prasidente, siendo designados Isidro Alejandro Vazquez Alvarez o Karen Maldonado
Sarratos para protocolizar el acta y dar cumplimiento a los acuardos que en elia s [men, —-—
- - XIll. Lectura y aprobacion, en su caso, del acta de Asamblea.
- - Una vez desahogados los puntos contenidos en el Orden del Dia, el Secretario procedid a
redactar la presente acta, hecho ko cual, le dio lectura, siendo aprobada por unanimidad de volos. |
- - CLAUSURA.- Mo habiendo otro asunto gue tratar, [a Asamblaa se levantd a las 7100 —-

b ——Firma llagible — Firma ilegible -
meeEnrigue Julio Zorrilla Fullaondo-——————Isidro Alejandro Vazgquez Alvargz ——- |
weremmmemee e PRESIDENTE - wee SECRETARIO' . ——m cememrmmmreee. |

- - XVIi.- El compareciente me axhibe la lista de asistencia de los accionistas que congurriern a |
la asamblea cuya acta se protocoliza mediante este instrumento, mismo documento que an copla |
fotostatica que certifice concuerda fiel y exactamante con su onginal que fuve a la vista, marcada

con el nimero 27, lo agregoe al apéndice en el legajo comaspondiente al presents instrumento. |

e DEGCLARACIOMNE § e eemee '
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- - Para las declaraciones que se contienen en los pamrafos sigulentes apercibi al comparacienta
y 58 manifestd enterado de las penas en que incurren quienes declaran falsaments ante Notario,
en los términos de los aticulos clento setenta y siete de la Lay del Notarisdo para la Ciudad da
México y trescientos once del Codigo Penal para el Distrito Federal, y bajo protesta de decir
verdad declara;

- =-A).- D DE LAS -~ Que las firmas que aparecen &n &l documento gue

mediants el presente instrumento se protocoliza son auténticas y de las personas a quienes se
atribuyam.
-- B).- REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES .- Que las claves del Registro Federal da
Contribuyentas de los miembros del Consejo de Adminisiracidn designados en |a asamblea cuya
acta se protocoliza son las sigulentes:
- = 4.- La de Carlos Cardenas Guzman: "CAGCS0080THAL", ———————————eememrums
--2 - La de Enrigue Julic Zomilla Fullaondo: *ZOFES51123F72",
--3.- La de Alejandro Alfonso Diaz: "AODAB10414877", i
- - 4 - La de Adolfo Juan Bosco Christlieb Morales: "CIMASI1002ABA™
- = 5.- La de Agustin Gulidrrez Aja: "GUAASITINZ2162" -———
- - 6.- La de Lorenzo César Lazo Margain: “LAMLSS0825KLIE™ e
--7.- La de Jorge Armando Memcado Péraz. "MEPJE50916G27",
-- 8- La de Luz Maria Gabriela Hermdndez Cardoso: "HECLBIDZ155HE", -
--9 - La de Guillermo Gomez del Campo Lerdo de Tejada: "GOLGEE0521221"; ~—-—mmm—m- —————
- - 10.- La de Luiz Caros Ferezin: "FELUB208243L1°, —
- = 11.- La de Karl Fral Buechi: "FEBK45031IBCA", memsmsmmmm rmmewe e o emsmacumns

--12.- La de Fablén José Casubdn Garcin: “CAGF5202067X4"; —— s —
--14.- La de Sergio Mauricio Visintird Freschi: "VIFS5408216M2"; y-——————simmram

-- 14 - La de Salvador Alvarez Valdés: "AAVSEE1120CKA"
- - Impresiones de Ias constancias de sifuacian fiscal en las que aparecen las claves citadas, las
agrego al apéndice en el legado de esta escritura marcadas como un solo documento, con &l
mimerng "3, ———————-smesaamma= =

- - C)- MODIFICACIONES A LOS ESTATUTOS SOCIALES - Cue da los documentos

ralacionados en los antecedentes de esle instrumento se desprenden los estalutos sociales
vigartes de su representada, al no haber sido objeto de modificacion alguna diversa.--—--
- - D).- VERACIDAD DE LA INFORMACION Y DOCUMENTACION - Que Ia informacion,
documentacian, datos & imagenes proporcicnados por el compareciente al suscrilo notaria, para
la elaboracion y otorgamiento de este instrumento, esi como para el cumplimiente de las
obligaciones legales que en su caso se generen con motivo del mizmo, son verdaderos i por lo
tanta no han sido falsificados, alterados o modificados en forma alguna.

--E)- FONDO DE . Oue el monto del fondo de la reserva legal que establece
la Ley General de Sociedades Mercantiles, al momento de celebrar Iz asamblea cuya acla se
pratocoliza por el presente instrumento estd integrado por al menos la guinta parte del capital

social da la socledad. — -l
- - Expuesto ke anterior, se otorgan |as sigulentes; -
CLAUSULAS i

- - PRIMERA .- Para todos los efectos legales a gue haya lugar, a solicitud especifica de ISIDRO

ALEJANDRO VAZQUEZ ALVAREZ, en su cardcler de delegado especial, se tiene por
23
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nrotocolizada ef acta de la Asambles General Ordinaria de accionistas de PENA VERDE,
SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, celebrada el treinta de abril de dos mil veintiséis, en la forma
y lérminos en que ha quedado transcrita en el punto dieciséis (romana) de antecedentes de este
instrumento, misma gue agui se tiene por Integraments reproducida como si se inserlase a la
letm, —————————cazum e i S R e e e HOTPESE oy
- - SEGUNDA - Consecuentemente, en los términos del acta que se protocoliza, se lienen pnr
formalizados los siguientes acuardos-— - -
- - A)- La aprobacién da un programa de emision de Cerificados Bursdtiles en los térmings del

acla de asamblea que por esle instrumente se protocoliza, -— -
- - B).- La designacion de CARLOS CARDENAS GUZMAN como Presidente (Independiente) ||
del Consejo de Administracion de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, —— !
- - C}.- La designacion de ADOLFO JUAN BOSCO CHRISTLIEE MORALES, AGUETIM'
GUTIERREZ AJA y GUILLERMO GOMEZ DEL CAMPO LERDO DE TEJADA, comio

Consajerns Propietarios (Independientes) del Consejo de Administracion de PENA VERDE,

SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL. ——evemoemme B ||
. . D).- La designacion de LUIZ CARLOS FEREZIN, KARL FREI BUECHI y FABIAN JOSE ||

CASUBON GARCIN, coma Censejeros Suplentas (Independientss) del Consejo de
Administracién de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL. —--- —
- - E).- La ratificacién de LUZ MARIA GABRIELA HERNANDEZ CARDOSO, ENRIQUE JULIO
ZORRILLA FULLAONDO, ALEJANDRO ALFONSO DIAZ, JORGE ARMANDO MERCADO
PEREZ y LORENZO CESAR LAZO MARGAIN como Consejeras Propietarios (Independientes)
del Consejo de Administracién de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, ———
- - F}.- La designacion, realizada por los accionistas Maria Beatniz Escobedo Concover, Ricarco
Enrigue Luttmann Fox y Ana Dolores Esocbedo Conover, de SALVADOR ALVAREZ VALDES
y SERGIO MAURICIO VISINTINI FRESCHI, como Consajeros Patrimoniales del Consejo 1.1&
Administracién de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL.
- - G).- La remocion de ANTONIO SEBASTIAN LUCIO FRANCISCO SOUZA sAanAH
ALVARO MANCERA CORCUERA, XAVIER MARC MERIC DE BELLEFON y JOSE ANTONIO |
MARTI COTARELO, como miembros del Consejo de Administracion de PENA VERDE,
SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL. S
- - Como consecuencia de los acuerdos relacionados en los Incisos anteriores, el Consejo de

Administracién de PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL, quedo integrade de la ||

sigulente forma; i — e e

,,,,,,,,,, —CONSEJO DE ADMINISTRACION
- - CONSEJEROS DESIGNADOS POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS! ——-csammmmn

- - CONSEJEROS PROPIETARIOS- p— ]
ceeee-CARLOS CARDENAS GUZMAN ——— e —-PRESIDENTE (INDEPENDIENTE)-—— |
-ENRIQUE JULIO ZORRILLA FULLAONDO. (INDEPENDIENTE) ——-- |

I {(INDEPENDIENTE) ——-cconev |

- ADOLFO JUAN BOSCO CHRISTLIEE MORALES - —---(INDEPENDIENTE] - |
———AGUSTIN GUTIERREZ AJA. - - - (INDEPENDIENTE) - |
- _LORENZO CESAR LAZO MARGAIN - w-e{INDEPENDIENTE) -=-=-ene |
———JORGE ARMANDO MERCADO PEREZ. e INDEPENDIENTE) ==~ _

el UZ MARIA GABRIELA HERNANDEZ CARDOSO. ----————(INDEFPENDIENTE] ———— |
------ GUILLERMO GOMEZ DEL CAMPO LERDO DE TEJADA —-(INDEPENDIENTE) - |
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----- CONSEJEROS SUPLENTES
. LUIZ CARLOS FEREZIN, (INDEPENDIENTE) - | ~
- KARL FREI BUECHI. (INDEPENDIENTE) —— [

- _FABIAN JOSE CASUBON GARCIN.— (INDEPENDIENTE) — | v

-~ ISIDRO ALEJANDRO VAZQUEZ ALVAREZ -—————(SECRETARIO NO MIEMBROD DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION)

- - CONSEJEROS DESIGNADOS POR ACCIONISTAS MINORITARIOS: —-

-- CONSEJEROS PROPIETARIOS- —
——-SERGIO MAURICIO VISINTINI FRESCHI {PATRIMONIAL) -
~—--SALVADOR ALVAREZ VALDES-—--rmm-— e (PATRIMONIAL)-—
- - El Conseje da Administracion continuara teniendo en el desempefio de su cargo lodas las |'
facultades y cbligacicnes que la ley y estatutos confieren @ imponen a los de su clase,
principalments las que se ke confisren en e articulo trigésimo primero de los estatutos sociales _f
de la sociedad, gue se tiens aqui por raproducido, como si literalmente &8 INSAMAGEA. == -

- - TERCERA .- El compareciente solicita al suscritc notario que, por su cuenta y bajo su
responsabilidad, proceda a efectuar lodos los tramites que sean necezarios para g inscrpcion
o este instrumento en el Registro Pdblico de Comercio correspondiente.
- - CUARTA - Los gastos, derechos y honorarios que se causen con motivo ce esta instrumento,
saran por cuanta de la sociedad. -
- - QUINTA.- El comparecients somele a |a sociedad a los Tribunales de esta ciudad, para la
interpretacion y cumplimiento de esla ascritura.
s ——~PERSONALIDAD

- - El comparecients acredita la legal existencia y capacidad de su representada, asi como la
personalidad con que comparece, con los doecumentos que han gquedado relacionacos en [a]=1
antecedentes del presente instrumento. —
- - Bajo protesta de decir verdad, el compareciente manifiesta que la repraseniacitn que ostenta
y por la que achlia esta vigente en sus Erminos, ¥ que su representada tiene capacidad. e
....... ARTICULO DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO -————e=

- -"En fodos Ins poderes generales para pleitos y cobranzas, bastara gue se diga gue se olorga
con todas las facullades generales y las especiales que requieran cliusula especial conforme a
la ley, para gue se entiendan conferidos sin Bmitacion alguna.
- - En los poderes generales para administrar bienes, bastara expresar que sa dan con ese
caracier, para que 2l apoderada tenga toda clase de facullades administratives. -—-——-———-—-
- - En los poderas generales para ejercar actos de dominio, bastara gque s& den con ese caractar
para que el apoderado tenga todas las facultades de duefio, tanto en lo relativo a los bienas,
como para hacer toda clase de gestiones a fin de defenderlos.
- - Cuando se quisieren limitar, en los tres casos antes mencionados las facultades de los
apoderados, se consignaran |as limitaciones o los poderes serdn especiales.
- - Los notarios insertardn este articulo en los teslimonios de los poderes que oterguen,”. ———
- GENERALES

- - El compareciente bajo protesta de decir verdad, manifestd por sus generales ser de
racionalidad mexicans por nacimiento, orginaro de la Ciudad de México, donde nacid el
velrtisdie de octubre de mil novecientos ochenta y tres, soltero, abogado, con domicilio en
Pariférico Sur numers dos mil seteclentos sefenta y uno, colonla San Jerdnimo Lidice, codigo
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postal diez mil doscientos, alcaldia La Magdalena Contreras, en esia Ciudad, y con Clave Unica
da Registro de Pablacion "WAAIBI1026HDFZLS("
AVISO DAD
- - El compareciente manifiesta, bajo prolesta de decir verdad, que con anteroridad al
otorgamiento del presente instrumento recibio del suscrito notano el Aviso de Privacidad a gue
se rafiera la Ley Federal de Proteccion de Datos Personales en Posesion de |os Parficulares, an
terminos de lo dispussto por el articulo dieciséis de dicho ordenamiento, manifestandose
plenamente enterada de su contenido y de que el miema se encuentra 3 su disposicion para ser
consultade en cualquier momento en la pagina de intemet www.notarias 117y 158.com, par & e
de conformidad con lo dispuesto por €l articulo sele de dicha ley, con la fima del prasants
instrumento manifiesta su expreso consentimiento con el tratamiento de sus datos personales,
inclusive loa sensiblas.

- -¥0, EL NOTARIO. HAGO CONSTAR BAJO M| FE;
- - |- Que me identifiqué plenamente ante el compareciente como notario clento cincuenta ¥

nueve de asta Ciudad,
- - Il.- Qe el suscrito notario actia en este protocolo con fundamento en lo dispuesto por fos
arficulos clento noventa y nueve, dosclentos, y doscientos catorce de la Ley del Notariado para
la Ciudad de Mexico,
- = lll.- Que hice sabear al comparecients y se manifestd plenamenta enterado de las penas en
que incurren quienas declaran falsamenta ante notaric. —
- - V.- Que los documeantos que en el presents instrumeanto fusron relacionados, insernos o
agragados al apéndice, en su caso, concusrdan con sus onginales a los que me remito y tuve a

la vista.
- - V- Que me aseguré de la identidad del compareciente requiriéndole |a exhibicion da
documents idéneo y al efecto exhibio pasaporle nlmero *W1G716798" (N uno nueve sieté uno
sais siete nueve ocho), expedido por la Secretaria de Relacionas Exteriores, el veintiocho de
mayo de dos mil veinticincs. Al apéndice de este instrumenio se agrega una hoja, marcada con
el ndmero “4”, en la que e reproduce graficamenta, de manera fiel y exacta, el documento de
identificacian original antes relacionada.
- - VI.- Qua a mi juicio & compareciante fiene capacidad, pues no me consta nada an contrarna -
- - Wll- Que el documento protocolizado mediante el presente instruments, no tene Indicio
akguno de falsedad,

- =« VIl Que solicité al compareciente, el aviso de actualizacion da informacion, presentado par
su representada al Registro Nacional de Inversiones Extrenjeras, sin gue me fuera exhibida, v
que cumpli con la obligacion a qua se refiere &l articulo Ireinta y cuatro de ia Lay de lrversian
Extranjera, en términos del tercer pamafo del articulo cuarenta y cuairo del Reglamento de la
Ley de Inversion Extranjera y del Registro Nacional de Inversiones ExIrEN@ras. -—-—--e——-— =
- - [X.- Que salicité al compareciente la clave del Registro Federal de Contribuyentes, asi como
Iz cédula de identificacion fiscal y constancia de situacion fiscal de los accionistas de la socedad,
sin que me fueran proparcionadas, lo que hago constar de conformidad con lo dispuesto por |a
regla dos punto custro punto cinco punta {2.4.5.) de la Resolucion Miscelanea Fiscal para Dos
Mil Veinkisgig, ——===—ss=mwmm -
- - X.- Que de conformidad con el articulo décimo cuarte transilorio del Decreto de reforma a la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, publicade el veintinueve do enere de
26
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dos T =15, a partir de la facha de enfrada en vigor de dicho Decrelo, todas |as referencias
fue en dicha Constitucidn y demdas ordenamientos juridicos se hagan al Distrito Federal, deberan
entenderse hachas ala Ciudad da Meéxico.
- - X1.- Clue hice saber al compareciente su derecho a leer personalmente el presente instrumanto
asi como de que se le leyvera y de que su contenido le fuese explicado, habiendo elagido que le
fuera leido; y después de su lectura y la explicacion mediante 1a cual se fe ilustrd sobre el valor,
las consecuencias y slcances legales de su contenido, manifestt su comprension plena
atorgandalo al expresar su conformidad con & y firmare ANTE Mi el dia anotado al principio del
mismo, en cuyo scio Io AUTORIZO DEFINITIVAMENTE - DOY FE.
== Una firma.
- - Firma ilagible del licenciado TARCISIO DOMINGO SANCHEZ ULLOA - El Sello de
Auttarizar -

warw netanasi7y159 . com ||
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LISTA DE ASSTENCIA A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA Y EXTRADRDINARIA DE ACCIONISTAS DE
PEFA VERDE, 5.A.8. CELEBRADA EL DA 30 DE ABRIL DE 2026 A LAS 10:00 HES:

ACCIDNISTAS TOTAL nE_a_muugj’/_/. :
fy Beawlr fsohedy fongver  BFC  EOCBAMS09331 63,445,238/ A
An Dolores Esrobedy fonower | AFC  EOCATRONIIOWE 3,145,238 5
Representante: Warls aatriz Escobedo Conaver A
Represensante: Sacui Ernmanuel Mufioz Lare e
Fidessomiso Mo, 18512-1 Bance Cjt, Mgmoo — BFC  DOmMONOZZRIES st es i
A E4 r !
Casa de Bolsa Banco Cifl Meslco, S, Institucién d Bansa Multiola, Grupa N "*_
flnesciers Citi Maxicn  RFC  DBMADOIIEAS Reseasertante: Fatima §2,770 =
Wictar a
Manuel Sentiapn Escobeds Cangver BFC:  EOCMPQ0SI2RDL §210 TSR
Aot
Maris Gupdslupe Conover lazo  REC: DCOLGAAOLIEIT Regresentanfe: 53,4538 2P L |,
adtui £ o Lar A /
i e K
Carkos Antonio Luttmage Fox  REC  LUFCSBLIIOLDS Reprotentanle; 9,624,863 _F.r
Sadu | Miufioe Lara 0 4 p
Lyisa Montes Sanoristobal  REC MOSLEZ0VAOTRO  Renrsspnignie: 134,617 -..:-é'ﬁf{?"'
Lugsz M i I =
Ricardo Enrigye luttmann Fon G LWEASBO7ISEM] Representants: 45,822,855 Yo il bl
JuEn Garlgs Lustiman Mentes

Las suscritos escrutadores certifican gue estuvinron presentes o reprasentados los sefiores aecion|stas
que s¢ detallan en it [ista de asistencia, representando 437,387,351 acciones de la saria UNSCA que
corresponde al 9543 % do las 434,916,527 acdones con derecho a voto gue consts el capltsl suscrito y |
pagada de |a sodedad, II

= 1
Earan M Serratos Hanna \‘ﬁ;;n Garsia

Informacidn de 5o interno de Grupn Fefia Vardo
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CAEOENIANTHAR CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL
Fagisio Faders di Canrfamsaibig o |

SARLOS LAHBBIAR GUTIN :  Lugary Facha de Emisin
mesial MIGUEL HIDALGO , CIUDAD DE MEXICO A 11 DE
FEBRERD DE 2026
(L L B R B
A
FI3na1
CAGCHI0R0THAS

Datos de ldentificacion dEﬂ Contribuyanta;

RFG: - CAGLE0IROTHAS

CLRP: - EAGCSDJEIEFHJEEE-HIJH

Romliea () CARLDS

Primer &pellido: i CARDEMAS
--En g-unn-u- Apalliida; ) 'i.':'..l_E'l'dP-.l".

Facha itdcha da oparasionss 15 GE ENERD DE 1370

Eatalis g & podrin: . BLTIVL)

Fecha de ditimo cambio de estada: . 12 OE HCAVIEMBRE DE 1296

i'-lnlnl-m_l:uumrr.la: - -
!'.'Iat-:rE del domicilio registrado

Gédign Postal1153:0 Tipa de Vialidad:

Mambre e Vialidad: AVENIDA EERCITO MACKONAL TORRE FASED | Ndmars Extarlar; 851 8

Nidmerg Intersor:PIS20 4 . Hombra de la Colonia: GRAMALS

Hombre de la I.;:-::!hd'aﬂ: Horehee del Muriclplo o Domarcaciin Tarritoral MIGLEL HIDWC GO

Hombro de (o EnrJ.:;d Faderativa: CRLIDAD DE MEXICO Entra Galle; )
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Atividades Economicas:

Orden | tividad Econémica j Porcentaje | Fecha Inicie | Fecha Fin
! Aeatariade T g — | A2K716
‘Reqgimenas: E
Rikgimen _]_Ftuhslhlcin_[ Fecha Fi
Rhgiman dn Suaros y Salanios & gresos Asimilsdes 8 Balarics . = 1411111887 '
] ]
Obligacionss:
Descripcion de |a Obligacion Descripcidn Yencimiento | Fecha Inicio | Fecha Fin
Deraracan mormalve de /A tan la-anual de 158 T Conuntamenia con |2 Cecarackn anusl del  0ARAREIE e
jjEncinio
Dedinracicr anual oa |[9R. Personss Fisices, 6 ms famer @l 30 de abdl del ejerdcin
3l gL e

ot o
D016 |

Sis datos perdsnsles son incorparedis ¥ profegidos en [os sistermas dof 5

AT, de confarmiéad con ios Linesmleatos de Protecclis de aitos
Persanals y con diversss disposiclonss flasales y begulos sabro condidencisliclad ¥ proteceldn de dates, a fin de ofarcer las facaliadas
canfaridag & la awtoricdod Recal,

5l deges modificar o comegir sUs dotos personnles, pusds acudic 8 cualqulor Madida de Sorvioies Tributerios yo o fravés de la direcclan
hitpisal.gob,my

“La parrupcion tiena caNERCURROIng [denneistal &l sonoces algan poslbls acto da carrupciin o delile prasenia una quaja a denuncia 4 travae
de: www sat.gobumk, danuncissfsat gobms, desds Mixico: (55) RSS2 2221, deude &l extrarjor

o1 + 55 BR52 2222, BAT mivilo mﬁ_qle.me!fn"-

Cadens Drigina Sallo: (|ZOZEDEM1 16-10:04pGABCS00B07 HAR| COMSTANCIA DE SITLACIKCHN
Err AL G000 IAAAEAANNT0004 §|L2F s GYRX 1A DXT I FDAX Oy EY PO T Hunz|Lu+ VMO Beub vl F TFF
Arddgl|

Sallo Diglial: DEs SRy HEBIMZSqkARYAMF LI +CR AU Kloghesbd 2 EERZ WY Dgan TV D a2 2 KD BpIHarmaLl
weIKMF JTigRk Ty P LAF SapeonohV Hhnd GrtHijes COPEIj3CHBLSL Bahi DTS RELMF A= |

___#Mﬂ
~Hacienda | 88sAT

Ao Hidsipn 77 ool Saparaens, TR D5500. T0ed o M TD
dagEs A n el p ddisd conouier pade Selall
T ) 3

e =g

RancashT 58 BIT 31 TIBy Dam el sxlence e pii
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CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

IOFESSE123FF2
Hapkinn Felaral de Corwbuyrmies |

i |h:.|“ :E:,D:-.:P:: " I 1 Lugar ¥ Facha de eru&-uj-x
P, dansrninacin o 1asio ALVARO OBREGON , CIUDAD DE MEXICO A 13 DE
ey 1] “ﬁ.ﬁr_ﬂ OE 2026
LRallF | EHHT N 2
JITT
AL
FOFERS112

Datos de ldentificacion del Contribuyenta;

REG: ZOFESE1123F T2

: LR LOFESST 1ZAHTSRLMNIG
Mormibee (5 . ENRIOUE JLLIO
Primer -ﬁ.pnlll.d_n- - - . lﬂFtFu-LLr- -
Segumde Apollida: . . :--Ll-l-l:;-.ﬂu".lll-'_'l e
Fecha nkcio de operaciones; 01 DE ENERD OE 1863
Estabus pn el padrén: . BETRD ‘
-F:-E-h-n da I:IHI; -I':;rl'-I:I:I-rJi whlado; M B ENSAQ BE 1982 v -

Moamibera s | ad:

Datos del domicilio registrado

Codigo Postal=01378 Tioo e Vialldad: 8vEMIDA [au)
| Mombre de ¥inkdad: BERNARDD QUBITANA Wiomera Exterion: 400 EDIF D
Mimare bnterior D04 I Yombre dz la Colonla: SANTA FE L& LOKA
| Mombre de la Localidad: ALVASO QBREGOMN ! Mombroe del Municiplo o Demaroacidn Territarial: ALVARD OHREGDN

omibire co |3 Entidad Federativa: CIVDAD DE MEXICD Entre Calle: MARIAND HERMNAMNDES BARFENECHEA
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Y Calls: ENRIGUE RIVERD BOEREL

Astividades Econdmicas:

= —_— S e —— Ll  e—— |
Orden Actividad Econdmica | Porcentaje || Fecha Iniclo | Fecha Fin |
1 Handcias do corEUionE a0 RETISrEcEn - T @ TEMEE0E - '
2z | ETRRRS T | EREE O depdnkos en nELEA Finangiaro. Tree o 1BI6E01S =
i e e e e L . E - = |
Regimenes: [
Régimen | Fecha Inicie -! Fecha Fin
.Fl,g.l}ln-.nﬂ de log ingreans por intermsas = ) T1BREZHD T
Régime: 4 jad Faraanas Fiaicat con Azkvidades Empresaniales y Profesionales o 1BmRRTE |
1
Obligaciones: I
- - e rmemees o — il = - Il e — e e e e e ot — - o —— - i I
Descripeion de la Obligacion Descripeldn Vencimienta | Fecha Inicie | Fecha Fin |
Drocinraeon ansl O |5F. Persanas FIScas, & s famar @l 20 oo abel del eerce 04010991
sipeenie. |
Fago prowisoinal mensual de 58 por senvicias profesionalos. | ‘mue tardar o dfa 17 ol mes inrnediain]  AGOHZOB — I
Fiésgiman ga soihidades Empresarabes. y Proledienalas postedior al perioda que Comesponda |
Dinclaracdn de provesderes de B T A mae tardar al Olimo dia del mes nmedials. 1506019 -
posberior @l periodn que comespofile |
Page definiive morausl de VA, % mas tardar o dia 17 d9l mea inmedialc  SOEETE
peslastor al periada que caresapends |

Sus didoe perssnalas son incorporades y protegides an jos sistemas dal 5AT, do confarmidad con los Lipeamisntos de Protecsidn da Oatos
Personales ¥ con diversas disposiclonss fscalos ¥ legales sobra confidemsdnlidas y proteceitn de datos, o fin de ejarcer las facuBgelics
capforizlag A |8 autoridad fiscal

8 deaen madifiear o coffeglr Bus datos porsoniakes, puede soudir A cuslguier MSdulo e Gerviclos Tribulries yle a iraves 4o la d'ﬂf’f“ﬂ
hEp.isal.gei.ms |

L earruncide tiene sonsecusnclas jdenaneinlal 5ioonoces aknan posible acte de semupclén o delibo presanta una gusjs & dnrunoia 3 Erakis

da wers & ALgobums, denuncissflsat.oob,my, ceade Méxica: (35} 2652 3225, desde ol sxiranjeno; + 55 BA5E 2222, SAT mavil o wew ool malsio”
[
Cadena Origingd Balla: |FOEAN B 134152 {POFEES] | 237 72| CONSTARCIA DE SITUACION {
FISCAL[20000 T 0ASABARIIN000S 1 JUZFacE Vil +3JIBaUrETWLOC MY BRADTKRSGE Tw KMIZP2F 1PpAIFOm |
Cgalriv]|
Salla Digital: .l'u.-aF:lpwjﬂF11F~|SuJIn'».".'Fbl-la;'-".ranr.'iE.’m'i.!H}T-aEﬁTEDda1j-.lRr:mﬁqﬂ:l’mau‘.‘.‘-'gﬂ.zTcl—‘.zl-lﬂﬂz:-r.ﬂ.‘.lﬁrm.nﬂmr-t |

h3i1':HnaEIhI-ﬂWPwLHuﬂEW!—I!&I'ﬁ'FTﬁ'P"'l'"EImP:ND"'BHl'.'.“:-:llMFJ:."'.I'CI-EET'-B5JEﬂnﬂ*-ﬂuHHc'-‘WhM&:uTEﬁEL‘BD l

Pagina [2] de [3]

Condacta
3 &, Heoskgo 7T, mel Gumirens, © P ORI, Chused e & s
Ha ElEﬂda | .s SAT A!:rﬂ.'i;énwi-r-&':rlnaiue puiguier pAfAE OF | PR
. ST, W ercas ¥ S AIT 33 TI8 ¢ parn 2 SpienoT 321 02
=82} AT S TIE

- e e e s wr B p e Pl | wrn g e



-

Pasgina (3] da (7]
e e e R e e e e N Sl i 1 | (S | BRI E 2 - 32 e

Conkgsia
M e T o, DL C B S Cisss o B
. .. By, Fholies & 7T, oo, Gusdness DEASE Chsp
HHCIEﬂdd E_A I ARl L PGy G EIR TUE FL-FT BTk ot 15
Byl e 8 ek P p PR .. i~ ’ klarcaTnT $A827 22 TIE o DENE i EXIERCT DB DET

=53 55 637 XX 718



CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

% Hacienda

VARV RN Wy s . o P

BCHDAH D14

il

G IF

FlSGal

Datos da ldenr:ilﬂna.-c.iﬁﬁ del Ennlél:ihuyanu-:
'#G: : e iy
CURP:
Nairilee (1l
Erimer Apellido:
Eapunce Apaliido:
Facha ilelo de oparaziones:
Ez1#lun en ol padron:
Fecha de M1l;.r-=rn|:in de astadn:

Hombra Camareinl

Dates del domicilic registrade
Corfigo Pastal-53Tar
Momnbre de Vialldad: FETORMNO QE PALMA, BRAWA,

Melimarea Wtbofios:

Az

eesSAT

&7

Rt Fidhensl clis Caiinbaivnes
ALE MOS0 ALFONED DAY

Wiambee, danmingsion o mzon

FROSL VR
WELIDEs TLF SHFTIRPARAGTCHN

A0 1041487 T

ACDAG 0 T4HDFLZLO®

ALEJANDRC

ALFORED

O OE ERERD DE 1885
ALTIVD

02 OE ENERS DE 1085

Tipo de Vialidasd:

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

I

Lugar v Fecha de Emisidn
HUMGUILUCAMN , MEXICO A0 DE MAYD DE 202e

|

| Ndmara Exiorior; 17

Hombre da [a Colonla: BOSCGUES DE LAS PALMAS

Hombre da F Loacalidad:

Harmbro da la Entldad Faderaibes: MEXICO

Noambre gal Municiplo o Demarcacién Tarrlteriak HUEOLILLICSN

Entre Calla:
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¥ Calig:

Actividades Econtomicas:

Orden Actividad Eeonomica | Porcentaje = Fechalnicio | Fecha Fin
y Asalaiado = m— ' o pioaRisl |
2 Oiras gardoias profesonalas, dansfcos y dorces - o 20 DRI | |
3 irbaraset por FVEMSIENE: 0 depacdos on shiema fnanciend 10 [ ubEEDEt |
Regimenes:
Ragimen | Faoha Inicio | Fecha Fin
H.‘|;imun de Sueldos y Balarics & Irigresns AFMiREes A Salaros e o T | '
H.}-grrnm:u i s irgresos 000 Inlereses o | otmEm2s |
1
Rbginae 06 las Porsonas Fissshs con Aoihidades Empragaries ¥ Prolegionsies : O1DEZ03 )
1
;-Dhlig.a:rinnﬂi:
e et T —— e e el 8
Descripoion de la Obligacicn Descripcion Vencimiento Fecha Inicio | Fecha Fin
Dinciarantn arvipl de 1SR, Persana Figlcas, T A mAa flardar of 30 de gl dal Etii:r::'th] IRCARI02
shguiané;
Pago prosional mensuel da BSR por sendcios profesionales. A mas lardar & dis 17 anl mes inmediao  0LOARDEY
Réciman ca Aclividades Empraspnales i Frofeslonass postaror 3l pedsds Qo comesponda

% mbs lreder ol Gihmo dis el wes inmedinia,  01AJBI2C21

posdanor &l perodo g GoTespona |
A nds MOer @ Gl 17 el mes mmedials G2 |
rasiefor & parodo gue corespania |

Declaracks da n-rn-'ﬁz.d-:lr:e:- de Iy

Pago definiiba matsaal oo WA

Sus dates parsonales son incorporados y prabegidos on jo& slstemias dal SAT, de confcrmidad con los Elnoamlantas da Projeccicn s Datos
Parganalos y con diversas dispesiclanes fiscakes y logales sobre eonfidencialded y proteccitn de dafos, o fin de jercer las Encultades

ganferldas a la autoritad scal

& dosma modificar o cormeall sus datos peranales, pucts seudir 3 cuslquier Madule de Servicios Tributaries yo & través di B direcsicn

Fitpcsat gobang
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. Hacienda

Hacienda | @@saAT

ClASTIGIZARA

|
| CONSTAMNCIA DE SITUACION FISGAL

Ragratra Feckaral da Croirthuyeniag
Lugar ¥ Facha de Emisidn
COYOACAN , CIUDAD DE MEXICO A 28 DE MAYO DE |

=0} LN B0EE0
CHREETLIER MORALES

AL

Fhambem, dlshoEuriaedn o e o
.i T 4 Hl] EU'EE |
dCIF: 16040EFT5550 I
| k- il | IIIART N
FrEdal |
- - ! CIMASTIOZABA

Datos dn 1dnnﬂf|¢acl¢n dl:rl Cnmrlhu:.rn nio:

REG:

CURF:

Hamibsre (sh

Primer Apellido:

Segundo Apellido:
Fecha inicio de operaciones;

Esiatus en al padran:

Fecha de Biime combdo ds estado:

CHRESTLIER

CIRMASTOI2AEA

CIMASHDI ZHDFHRDOS

ADCLFD JLaM BOSCO

MORALES

0 OE EHERD CE 1871

REACTIVADD

25 DE SEFTIEMBRE . DE 2006

Nambre Comerclal:

Datos dal domicilio rnglstmdu

Gidign Poslaki=#534

Nombre de Vialidad: SUEETA,

Mdmera Inioriar

Nombre o4 la
CATALOGOD

MNombea do ia Entidad Federativa: SIDAD DE MEXEC

Localldad: OTRA MO ESPECIFICADS EM EL

Tipo de Vialldad: CALLE

Meimera Exlerfar: 35 |

Narmbkrs da la Colenia: INSURGENTES CUICLIL GO ASLIACI DN

Nambes dal Municipio e Damarcas|on Tarmtosial; SOYOACAN

Entre Calfe; PRADERAS
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' Caba CENTRD COMERCIAL

Mctividades Econdmicas:

Orchan

.  Actividad Econdmica ! Porcentaje | Feeha Inicio Fecha Fin
i Companies alanzaderss ' e 19 | e |
Regimanes: |
. e Régimen | Fecha Inicio | Fecha Fig |
Atgimen on Sueides ¥ Eabanios e [ngrewm Balmiladon a Balanios LEEESEES | zameizooe | 2 5
— ——— L} I

- -4 TN s S |
Obligaciones: !
Ryl De-_a::rip-éi-ﬁn dela Bhliga:iﬁ_n__ i‘hs:ﬁpniﬁn Vencimiento Fecha Inicic | Fecha

Dadaraciin anual de EEH. Parsonas Fisioas, A mas 1
siguierie,

srdsr o 30 de abrd dol ojeroica 25002006 _|_

Sy @slos personales son incerporadas y probegidos an |ag sielamas dal AT, de conformidad con las Lineamiertos oa Proteccion @a Dalas
Persoriales y con divarsas diaposicienss flsoales y legeles schre confidencialidad y proteccion de datos, a fin de gjercar |as facu|todes
i

coaforidas a la autprsdad fliscal,

31 desea madificar o careegir sus datos parsonales, puado acudit 3 cusliquiar Module de Servicios Tribulerios yio & través de la dirgeslén

hftpites ] g ol ma

*La corrupcién Hono conscowencias jdandncinlal Si conocss aigln posible acio de gorrupoian o deliie presenta una guaja ¢ denuncia a frands
e wv.sak ok, deunclas@sslgohme, desda Mdxica: {35) BBS2 2723, duade al sxiran|sro: + 55 BAS2 2222, SAT mavil o W gob. melsip”.

Coelnna Original Salta [[PO2EMS/ZE OF RE-38|CIMASTOGEABA|CONSTANCIA DE EMLUACICH
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CEDULA DE IDENTIFICAGION FISCAL

i S
- Hacienda @@ SAT

b Waar s i ta g s ma e Ay s Er Tl .

LAY E30HI5HLIA
Hosgtesns Frgand da Cantrdsuvnning

LOREKZD CESAR LATD
MARERAIN
HNornbm, dendminacitn o razdn
=l

AR SNSRI
YALEW, TU SROERMACION
FlEcal

Datos da ldentificacion dael Centribuyenta:

EFG: LAMLSSIBESRLA

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lugar y Fecha da Emisian
CUAUHTEMOC , CIUDAD DE MEXICO A 28 DS
_AGOSTO DE 2025

[N

Lan L Sannd SR

CLRP: Lans BELE2E HDFZR A0

Hasmbre (g LORENZD CERAR
Primer Spellido; LAZD

Sogunoo SApallida: A |

Feoha inkolo de operaciones:
Eslatus an ¢l padrdn ACTIVD

Ficha de dllimo cambio do eskado:

Mosnbde Gomenclal;

Datos del domicilio registradeo

Shddicio Pogial:0ET00

Hambre de Wialdad: AVENIDA SORORA
Numero interiar

Homlbira da la Localiled:

Hombre de bn Enbidad Federatva: CILUDAD DE WEXICO

H:;‘lr.".:mnda .' S SAT

e B g TRy, A L e

Entre Calla: COLBA

22 OE EMERDODOE 1873

22 OE ENERD DE 1873

Tipo de Vialidad: AVERDA (A4

| Mimera Estedar: G

Mambre de la Calonds; ROMA SUR

Wombre dai Hu-ul:rphu o Demarcacidn Tertonak CLAUHTEMOC
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¥ Calle DURANGD

Actlvidades Economitas:

. L'I'r_:lﬂf-.' ! Actividad Economica 1 Porcentaje '.Fuchﬂ Inicio | .Fm;ha Fir

1 - ".ﬂ:én;'n:iﬁ de colocasien “HAa 2A0ATETA
Regimsehes: I
Régiman | Fecha Inicio | Facha Fi
Fégimen :1rtE.'.gr-=|-nn: mor Divielandig I:EI:II}'III-F-}'EI:I‘.'-II'-H.!'..:H:I T ) S I aamTiees i g '
Rigimen e i34 Persones Figicas con Aclhigades Emprasansies y Prodasionales R ZEMEI002 i !
Rigimen fe Supidos y Selados & ingresos Asimiadas o Selarias o —— I N |
Obligaclones;
Descripcién de la Obligacion Descripeidn Vencimiento | Fecha Inicio | Fecha Fin
Declaracian minrmativa de 1WA can In snual de ISR Conpnianedte &on i declraditn anual ol 02002
Alancicio |
Pugo predissingl ﬁﬂ:ll;l'.ﬂl:ll_t“_'- cle 1SR P SEnyiCing rrr-!:uﬁ-es'r.-.n'um.. Daniro oe s 15 dias ﬁﬁ-hlhi'._ﬁii-c'rﬁ-:“n s 2al0E200d .
Regimen v Actividpcies Emprosarsiles i Frofesionales abtanckin dal ingresa.
Clacipractn sl o8 [SR. Perponas Flzices T A rmds derdar @l 30 de sanl dal mlamico 2606003 o
=iy s, | 1
Pago definivo mansual de VA, A mie lardar @ df 17 cal mes mmedato | O1GUE008 | ;
posteror al perdodo gue comespanda. |
Baga provisianal messual de 1R par senicios profasinales, |& mas tardar = din 17 08 mes inmedials  OUGTI00E =t
Fagimen o Activididas Enyxasaraies y Profssionsles \posbanior & perooo gue CoOMBERanta
Dinclaracian de provesderns dé M or A mis lardar 8l Olimo dia 0@ mes nmedaly  OUOSE008 |

postedor ol perieds Gua cormeapands,

Sus dales parsanales son Inssrperedas y probegides an los skstemal dal BAT, do conformidad eon fos Lineamierdes de Proteccldn de [Detas
Byrsopales ¥ ean diverses dispesichapan froalas y legalis sobre oonfidencinlidad y protocsion de datas, a fin de ejerder las taoultados

condnridaz a la sulosidad fiacel

8 desea modificar o comeglr sus daios persenales, punde acudir a cualquinr Médulo de Servicias Tributanos yio 2 través de e :Hralpcl-:'-n
hiipeitaat. geb.mx |

"La rorrapeltn tlane consscUsAcias Joenanclalal Si conoces aipin pasibla acio de cormupcian o delike presomia ura quenjn o denuncia a it

da: wreos.sab oo, denunglasaat.oob.my, dasdo Maxice: [55) 8852 22, desde of axiranfera: + 55 0852 222, SAT mivil o wunow,gak.melsn”.
1
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CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

. Hacienda | == SAT

- B ELTE - F A TIPS

KEP FiEDG R AT
Barisinn Fecleral flg CorFPRyoREs

JORGE ARMAMDED MERCADD
FEREZS

Plombne, danceriEasEii i rezin
CRin |

ECIF; 1 B0B0E3A T84
WAL T IRFORMAG N
| IH5EAL

e B e s

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

“Lugar}' Fechi de Emésian
| CUAJMALPA DE MORELOS , CIUDAD DE MEXICO A
| 13 DE JUNIQ DE 2025

.

Datos de ldentificacién del Ei:rn-l;mu-_.renta: tretdl
RFC: MEPIESIS1BGIT |
CLRP: - MEF.JERIF1EHNERRER 14 )
Mambira (5] B I JORGE ARMANDD -
Primers Apellide; - MEHEFJ:'IEH =s |
Sequrda Apellido: PEREY |
Fachin iniclo de n-pmni-:nw;::- - 23 DE FEBRERD OE 18E7 |
Esfatus en &l padedn | ;‘;Eﬁ;“:r-'u'ﬁ.r:r.':-
Focha de dltimo camblo de astado: - 01 DE NEW IEMBRE DE 2034

Momhbra Camorcialz

Datos del domicilio registrado
Gédige Poatal 5120
Mamibire e Vialdad: BOSOLE CE CICLAMORDS

Misnero Intferion

hgmbire de la Localitad: CUSJMALPA DE MORELDSE

| Nsumbre de by Ertidad Fedaradiva: ClUDaD DE MEXICD

Mombre de la Golonia: BOSAUES DE LAS LOMAS

| MORELGS

Tipe de Vialidady CALLE

Mumaro Exterior: 17

Hambre dal Municiplo o Lht.-lrur:a-clls:ll T-:rrlt;ﬂnl -{-LwlMN-Pl’l CE

Emtre Galle; PASED GE LAS LELAS
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¥ Calbe: GOSHUES DE ALISOS

Actividades Economicas:

i T =
| Orden Actividad Econdmica Porcentaje | Fecha Inicio | Fecha Fin |
i Agalanaco == N B R ]

! 1
Regimenaes.
Regimen | Fecha Inicic. | Fecha Fin
Reqimen g6 Suslics ¢ Salaics e kygrescs Asimbadas a Salarias - } o | offieGa

Bus datos pafsonales son Incorporadas i pretegidos on los sletemes deé SAT, de confarmidad con fos Lineamiantos de Profescicn de Daes
Personales: y com diversas nijpﬂgin.unqs fiscales y lagales sabre coplidencialidad y |:|rn1n::=i|5n1 de datos, A fn de ejencor lps Encultades

eoaliridas a lo auloridad fscal,

%1 despy medificar o corregir sus dales parsanales, puede Beudir a cualquiar Modula da Servicios Tributaries o a través de s diregsion
ntlp:isat.gob.ms

‘La corrupcion tiene consasusnciag jdaninclalal Si connces algin posibie scto de corrupelén o delito prossnta una quejn o danuncla o traves
de: wenh.al gofomy, denunojis@sal. ooh my, desde éxice: (55) BB52 2242, desde el extrunjsio; + 55 BE0Z 2233, SAT mdvil o ey b SR

Cadors Orfginal Selle: (| 20250EN YMEP BRI IGGERTICONSTANCIA DE BITUACION FESCAL|ZOOIKIISSABEA0000003 1]
Salla Diglial: Gu|r..:l-F.IEE--:s:AEHEIL.'l!".r:?ﬂ;JF|:|TEI.TH::EZ!'-'H-FLEEI'Is:Ih'F"iL.l\'.ln'-lEﬂ-l:llel:-'.I"l'w:J'm'-'I.E.':':J.'IU:-:r.HF\-:I|:Eil.i‘.'-'."_-|i'|.":'|-.'|?:-;'\'-.'l|‘|1'lH.'l"
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' -:EI:IULA DE IDEHTIFIEA.{:IHN FISCAL

-.' . Hacienda sn'r

(= vy e sl | o e Ehil

COLGEERE IR
Foogmsro Fagernl o Coe| ik rwan e

GLULLERAMD GOMEZ [
CAPOLERDD OE TE IP-.:F.
Haombra, denaminasitas o f3En

i
SUCHT

[ LG Bl e = i = TR
WAL MM TL BIFOR MRS IO
FISCalL

Dates de Identiflcacidn del Contribuyenta:

RFG: GOLGEFAE1 221

CURP - GOLAESNEE1 HOFMALES .
! Mombire [s): ] GUILLERMID - ) )
: Fv;'TI-'rr Apellido: BOMEZ DEL CAMFD

Begundo Apellide:
Foacha indclo de operackones;

Esfnbus on of padedm: REAC T/ a0

Fecha da ditime combin de esinds:

Hombre Cormencial

Datos del domiclio registrade

Gidige Postali010H]

Mombre de Wallded: DE COLINA

Memiare Inbarier:

Hombne do la Lopsiidac

Hombre de la Entidad Federativa: CRIDAD CE MEKICD

I i

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

_I;ugar v.Facha da Emision
ALVARD OBREGON , CIUDAD DE MEXICO A 05 DE
MAYD DE I{I-Eﬁ_

L -
O5HEN

LEROO OE TEJADA

21 DE MaY0 DE 1592

20 OE SERFTIENMBRE OE 2014 i

| Tipo de YiaSdad: CERRADS (COA} O PRIVADA (PRIY)

MNimera Exterlor: 161

Hombra de la Colonla: JARDINES DEL PEDREGAL

Hombra del Munleiplo o mmnn:a-::hh Tarrlarial ALVARD OBREE0N

Entra Calia; AVENIDS PASED DEL FEDREGAL
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¥ Calba: CALLE CAECADA

Actividades Econdmicas;

_:_Fgrunt:f-e | Fecha :Irth:.tln_|- Fecha Fin

e st Tk Actividod Econdmica sje | Fecha

| Asnbwiada o7 O30
1 Sk o eeoianisla - . E- | ERICAROTE | =
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CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lugar v Fecha de Emisin
COYOACAN , CIUDAD DE MEXICO A 18 DE JUNIC DE

R IR
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RFC AANVEEST12ICRA
CURP: ARNVEESTTRIHNELLLES
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Feoha inizie de sfieracianes:
Estadus an ul padram; ACTING
Faclia da Olims cambilo ce sstado:

Mambirg Comarcinl:

Dates del domicllio regisirade
ot Pastal: iS00
Komiore do ¥iplidad; MONTARS
Muimars IneriarCass 4
Nombre de la Lecalidad:

Nombse de la Erdidad Federativa; CILUDAD DE MERCD

=2 DE MARZ0 OE 1883

2 0E MARZO DE 1853

Tlpo da Vialdsd: CALLE

Mimero Exienior: 151

Naiwilbrs di la Calanda; JARDIMES DEL PECREGAL

Namibea dol Munickpio o Damantacién Tarrtorial: SOy OACAN

Entre Calbe: BOULEVARD CATRRATAS
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1] E i-d 1 E ; LIC. TARCTSHD DOMINGO
CAMCHED LU
N OT & B 1 0%

d EQCT7AD008R

- - TARCISIO DOMINGO SANCHEZ ULLOA, TITULAR DE LA NOTARIA CIENTO CINCUENTA
Y NUEVE DE LA CIUDAD DE MEXICO, ACTUANDC EN EL PROTOCOLO DE LA NOTARIA
CIENTO DIECISIETE DE ESTA MISMA CIUDAD, POR VIRTUD DE LA DECLARATORIA DE
CESACION DE FUNCIONES POR FALLECIMIENTO DE QUIEN FUERA SU TITULAR, EL
LICENCIADD FRANCISCO DANIEL SANCHEZ DOMINGUEZ, CON QUIEN ESTABA
ASOCIADD, EXPIDO S E G U N D O TESTIMONIO QUE SE SACA DE SU ORIGINAL,
CONSISTENTE EN EL INSTRUMENTO NOVENTA Y CUATRO MIL TRESCIENTOS
SETENTA. S E G U N D O QUE SE EXPIDE PARA PENA VERDE, SOCIEDAD ANONIMA
BURSATIL, EN SU CARACTER DE INTERESADA.- 5E COMPONE DE SESENTA Y NUEVE
PAGINAS SELLADAS Y RUBRICADAS POR M| AL FRENTE DE CADA HOJA Y LO AUTORIZOD
MEDIANTE LA PRESENTE CERTIFICACION - el
- - A EXCEPCION DE LAS HOJAS EN QUE SE REPRODUCEN LOS DOCUMENTOS DEL
APENDICE EL PRESENTE TESTIMOMIO ESTA PROTEGIDO POR HOLOGRAMAS QUE
PLUEDEN NO TENER NUMERACION CONTINUA.
- - CIUDAD DE MEXICO, A CUATRO DE JUNIO DE DOS MIL VEINTISEIS - DOY FE. ——-—
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