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Oficio de autorización de la CNBV número 
153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026.

Número de inscripción en el RNV de la primera 
Emisión: 3399-4.15-2026-001-01

Clave de pizarra a la Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles: TV 26” 
Denominados en Pesos

AOM.NISTRACION
CERTIFICADOS BURSATILES DE, LAR^RLAZQrCUAVE^

DE PIZAR.

PV 26 RECIBIDO
TÍTULO ÚNICO AL PORTADOR EMITIDO

POR
PEÑA VERDE, S.A.B.

POR UN MONTO TOTAL DE 
$1,000,000,000.00 (MIL MILLONES DE PESOS 00/100 

M.N.)

Por medio del presente título (el “Título”), Peña Verde, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga incondicionalmente a 
pagar en una sola exhibición, en el lugar que se indica más adelante, la cantidad de $1,000,000,000.00 (mil 
millones de Pesos 00/100 M.N.), precisamente el día 12 de mayo de 2033.

El presente Título ampara 10,000,000 (diez millones) de certificados bursátiles de largo plazo, al portador, con 
un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursátiles”).

Los Certificados Bursátiles de la presente emisión corresponden al tipo al que se refiere la fracción I del artículo 
62 de la Ley del Mercado de Valores.

El presente Título se expide para su depósito en administración en S.D. Indeval Institución para el Depósito de 
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando así la tenencia de los Certificados Bursátiles por dicha institución 
y la realización de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depósito de 
valores y que de conformidad con la legislación aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el 
depósito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la 
Ley del Mercado de Valores.

Este Título se emite al amparo del programa de colocación de Certificados Bursátiles de la Emisora por hasta 
$5,000’000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con carácter revolvente (el “Programa”). Durante 
la vigencia del Programa, podrán realizarse tantas emisiones de Certificados Bursátiles como sean 
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursátiles en 
circulación no exceda del monto total autorizado del Programa. Los Certificados Bursátiles emitidos al amparo 
del Programa han quedado inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el No. 3399-4.15- 
2026-001-01, en virtud de la autorización otorgada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la 
“Comisión”) mediante oficio No. 153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026.

La presente emisión de Certificados Bursátiles constituye la primera emisión realizada al amparo del Programa, 
misma a la que se le proporcionó la inscripción en el Registro Nacional de Valores bajo el número 3399-4.15- 
2026-001-01 mediante el oficio No. 153/4946/2026 de fecha 15 de junio de 2026 (la "Emisión”).
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Ciudad de México a 7 de mayo de 2026 

Andrés Hernando Millán Drews 

Director Corporativo 

Peña Verde S.A.B. 

Periférico Sur 2771. San Jerónimo Lídice. La Magdalena Contreras. CDMX. CP11000 

 

En atención a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el artículo 334 de la Ley del Mercado de 

Valores, HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificación HR AAA con 

Perspectiva Estable para las emisiones PV 26 y PV 26-21 por un monto en conjunto de hasta P$1,000.0m que 

pretende realizar Peña Verde2. 

 

La calificación asignada para las Emisiones significa que el emisor o emisión con esta calificación se considera de la 

más alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda. Mantienen 

mínimo riesgo crediticio. 

 

No omito manifestarle que la calificación otorgada no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener 

algún instrumento, ni para llevar a cabo algún tipo de negocio, inversión u operación y puede estar sujeta a 

actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de calificación de HR Ratings y en 

términos de lo dispuesto en el artículo 7, fracción III, de las “Disposiciones de carácter general aplicables a las 

emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”. 

 

La asignación de las calificaciones para las emisiones de largo plazo con clave de pizarra PV 26 y PV 26-2 se basa 

en la calificación de largo plazo de Peña Verde, la cual se asignó el pasado 7 de mayo de 2026 y puede ser consultada 

en www.hrratings.com. Por su parte, la asignación de la calificación de Peña Verde se basa en la solidez de sus 

indicadores de solvencia y liquidez, así como el crecimiento de la operación del Grupo a través de una evolución 

adecuada en sus indicadores de rentabilidad y eficiencia operativa. En este sentido, el Grupo presentó un índice de 

capital a reservas, un índice de capital de solvencia, un índice de capital mínimo pagado y un índice de cobertura de 

base de inversión de 21.3%, 2.3 veces (x), 16.7x y 1.1x respectivamente al primer trimestre de 2026 (1T26) (vs. 

18.3%, 1.3x, 13.4x y 1.1x al 1T25). En cuanto a la eficiencia operativa, el Grupo muestra un índice combinado de 

89.9% al 1T26, lo que se compara con el 88.9% observado al 1T25. La variación se da principalmente por mayores 

costos de cobertura de excesos de pérdidas, dado por el incremento de las primas cedidas y una mayor asignación 

de recursos a proyectos. Sin embargo, el crecimiento fue limitado por una contención en el índice de siniestralidad. 

Por parte de la rentabilidad, se cuenta con un ROA y ROE Promedio de 3.2% y 22.3% respectivamente al 1T26, lo 

 
1Emisiones de Certificados Bursátiles de Largo Plazo. (Las Emisiones y/o PV 26 y PV 26-2). 
2 Peña Verde, S.A.B. (Peña Verde y/o el Grupo). 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.hrratings.com/___.Y3AxOmdlbmVyYWxkZXNlZ3Vyb3M6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6NTE2MjBmY2JmMDA4YzQ4ZjEzMjUyODg4ZWM2ZjYxYjU6Nzo4ZWJlOjZhZDFmNTg3ZmQzNWVmNDMzOThkYjczODNmOWUxMjJjOTU4YzU3YzE3OWZmZDAxMWU2OTdiNjY5NjE2MTE0Zjc6cDpUOlQ
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que se consideran en niveles adecuados, así como una elevada generación de utilidades en los últimos doce meses 

(UDM) (vs. 3.6% y 28.8% al 1T25). Finalmente, en línea con los factores antes mencionados y una sólida 

diversificación del negocio por zona geográfica y moneda, se asigna un notch positivo, ya que se reduce la 

concentración de riesgos y mejora el perfil de resiliencia ante choques económicos.   

 

Las Emisiones se pretenden realizar por un monto en conjunto de hasta P$1,000 millones (m) a un plazo de 7.0 años 

para PV 26 y de 7.1 años para PV 26-2, al amparo del Programa, el cual fue autorizado por un monto de P$5,000.0m. 

Este Programa cuenta con una vigencia de cinco años a partir del oficio de autorización de la CNBV3. La Emisión         

PV 26 devengará intereses cada 28 días a una tasa de TIIE de Fondeo Promedio, más una sobretasa a determinarse 

en el momento de la colocación, y la amortización de principal se realizará en un solo pago en la fecha de vencimiento. 

Por parte de la Emisión PV 26-2 devengará intereses cada 182 días a una tasa de interés fija a determinarse en el 

momento de la colocación, y la amortización de principal se realizará en un solo pago en la fecha de vencimiento. 

 

Características de los certificados bursátiles de Largo Plazo  

 

 

Desempeño Histórico  

• Perfil de liquidez y solvencia en niveles de fortaleza, con un índice de cobertura de base de inversión, 

de capital de solvencia y de capital mínimo pagado en 1.1x, 2.3x y 16.7x al 1T26, respectivamente (vs. 

1.1x, 1.3x y 13.4x al 1T25). El grupo mantiene niveles de solvencia por encima de los mínimos regulatorios 

 
3 Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) 
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establecidos por la CNSF4, atribuido a la continua generación de resultados positivos y una adecuada 

administración de riesgo.  

• Crecimiento en el índice combinado, al cerrar en 89.9% al 1T26 (vs. 88.9% al 1T25). El crecimiento deriva 

de un aumento en el índice de adquisición y operación, al cerrar estos en niveles de 30.2% y 6.3% al 1T26 

(vs. 29.9% y 4.9% al 1T25). El incremento es resultado de mayores costos por cobertura de excesos de 

pérdidas, dado por el incremento de las primas cedidas 12m y por un entorno de mercado más endurecido. 

Además del reconocimiento de mayores estimaciones por el deterioro de contratos, un aumento en los gastos 

asociados a las oficinas de representación y una mayor asignación de recursos a proyectos. 

• Decremento en los niveles de rentabilidad, con un ROA y ROE promedio de 3.2% y 22.3% al 1T26, sin 

embargo, aún en niveles de fortaleza (vs. 3.6% y 28.8% al 1T25). A pesar del aumento en la utilidad del 

ejercicio, los indicadores presentaron una disminución, debido al crecimiento de los activos, principalmente 

por un incremento en reaseguradores y reafianzadores, así como por un aumento en inversiones en valores 

y el fortalecimiento del capital contable, atribuido a la generación de resultados y del superávit por valuación 

de inversiones. 

 

Expectativas para Periodos Futuros  

• Disminución en los niveles de rentabilidad, con un ROA y ROE Promedio en niveles de 2.6% y 15.8% 

para los siguientes tres cierres anuales (vs. 3.0% y 22.3% al 4T25). El Grupo presentaría un deterioro en 

su rentabilidad por un menor resultado integral de financiamiento, asociado a mayores gastos financieros por 

la emisión de los Certificados Bursátiles de Largo Plazo y una disminución de la tasa activa de inversiones. 

Lo anterior, acompañado de un crecimiento en los activos.  

• Disminución en el índice de retención de riesgos a niveles promedio de 70.6% para los siguientes tres 

cierres de ejercicio (vs. 73.5% al 4T25). El Grupo ha mostrado una tendencia más conservadora en la toma 

de riesgo sobre las primas emitidas a medida que crece el volumen de sus operaciones. 

• Adecuado perfil de solvencia, con un índice de capital de solvencia promedio y de capital mínimo 

pagado promedio en 2.2x y 18.5x para los siguientes tres cierres anuales, respectivamente (vs. 1.6x y 

16.5x al 4T25). Se espera que con la generación de resultados y una adecuada administración de riesgo el 

Grupo mantenga adecuados niveles de solvencia.  

 

 

 

 

 
4 Comisión Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) 



 

                                                                                                                                                 
México: Guillermo González Camarena No. 1200, Piso 10, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, Delegación Álvaro Obregón, C.P. 01210, Ciudad de México. Tel. +52 (55) 15 00 31 30 
Estados Unidos: 2990 Ponce de Leon Boulevard, Suite 401, Coral Gables, FL 33134. Tel. +1 (786) 464 0500                                                     
                                                                                                                                                      

                                                                                                                                                         

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 Hoja 4 de 11 

 

Peña Verde 
Peña Verde S.A.B. 
  
 

Factores Adicionales Considerados  

• Perfil de liquidez estable, con un índice de cobertura de base de inversión de 1.1x al 1T26 (vs. 1.1x al 

1T25). El 67.8% de las inversiones del Grupo son en instrumentos gubernamentales de los cuales el 39.6% 

son emitidos por el gobierno federal, por lo que se consideran de bajo riesgo al contar con calificación de 

riesgo de crédito equivalente a HR AAA. 

• Adecuada diversificación geográfica en la distribución de primas. El grupo mantiene una adecuada 

diversificación de primas por zona geográfica, al contar con 41.0% en la región de Ultramar, 39.4% en 

Latinoamérica y un 19.6% en México al 1T26. Adicionalmente, respecto a la diversificación por tipo de 

moneda, el dólar americano presenta la mayor participación con 52.4%, seguido del peso mexicano con un 

17.9% y del real brasileño con un 5.3% al 1T26. 

• Elevada concentración en sus diez clientes principales, con un 49.7% de las primas emitidas totales 

al 1T26. Los diez clientes principales representan el 49.7% de las primas emitidas totales al 1T26. 

• Concentración elevada en la principal reaseguradora, la cual representó el 35.6% de las primas 

cedidas acumuladas 12m al 1T26. Eureka-Re SCC mantiene la mayor cesión de primas. No obstante, dicha 

reaseguradora cuenta con una alta fortaleza financiera, al contar con una calificación crediticia de HR A- en 

escala local. Adicionalmente, las principales reaseguradoras también cuentan con una alta fortaleza 

financiera.  

• Adecuado Gobierno Corporativo. El Grupo cuenta con un robusto gobierno corporativo, al contar con un 

Consejo de Administración con integrantes con amplia experiencia en el sector financiero y de seguros, los 

cuales representan un 100.0% de independencia. Adicionalmente se cuenta con cinco comités internos de 

trabajo, los cuales están debidamente establecidos en los manuales operativos. 

 

Factores que Podrían Bajar la Calificación  

• Deterioro en los niveles de rentabilidad, con un margen bruto, ROA y ROE Promedio por debajo de 

5.0% y 1.5% y 13.5% respectivamente. Si el Grupo muestra presiones en sus operaciones y su margen 

bruto y ROA promedio se colocan en niveles menores a 5.0% y 2.5%, la calificación podría revisarse a la 

baja. 

• Disminución en los niveles de solvencia, con un índice de capital de solvencia y capital a reservas 

por debajo de 0.9x y 14.0% respectivamente. Un crecimiento acelerado en el índice combinado podría 

generar resultados negativos y presionar los Fondos Propios Admisibles y disminuir el capital del Grupo. 
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Perfil de la Aseguradora  

Peña Verde es un Grupo enfocado en la administración de riesgos, a través de las divisiones de seguros y reaseguros. 

Cuenta con siete subsidiarias, siendo estas General de Seguros, General de Salud, Reaseguradora Patria, Patria 

Corporate Member Ltd., Servicios Administrativos Peña Verde, CCSS Peña Verde y Patria Re (US) Inc. El Grupo 

inició operaciones en México en 1945, con la apertura de Aseguradora de Crédito, hoy en día General de Seguros. 

En 2013, el Grupo incrementó su participación de mercado, a través de la creación de Patria Re, empresa fundada 

en Londres, y en 2015 se inicia la expansión de sus operaciones en América del Sur, mediante la apertura de Patria 

Re Servicios, en la ciudad de Santiago, Chile. Actualmente, el Grupo cuenta con sedes en Inglaterra, Estados Unidos, 

Chile y México.  

 

Análisis Financiero Histórico  

A continuación, se detalla el análisis histórico de la situación financiera mostrado por el Grupo durante los últimos 

tres años completos, así como al cierre del 1T25 y 1T26.  

 

Figura 1. Resultados Observados: Peña Verde 

 

 

Evolución de Primas Emitidas  

Al cierre de diciembre de 2025, las primas emitidas ascendieron a P$25,073.4m, un crecimiento promedio anual de 

19.9% durante los últimos 3 años, (vs. P$20,560.7m al cierre de diciembre de 2024 y P$16,147.4m en 2023). Por 

parte de las primas emitidas durante los últimos 12m, estas acumularon P$25,714.2m al cierre de marzo de 2026, un 
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crecimiento del 10.5% (vs. P$23,269.5m al cierre de marzo de 2025). El aumento deriva del fortalecimiento del plan 

de negocios, el cual ha estado orientado principalmente a la transformación tecnológica, así como un mercado más 

endurecido con mayores tasas, lo que beneficio las operaciones de reaseguro. En línea con lo anterior, 

Reaseguradora Patria vio el mayor crecimiento en las primas emitidas durante 2025 con una tasa del 27.2%; los 

ramos de vida, terremoto e incendio presentan la mayor participación. En cuanto a las primas cedidas, estas 

registraron un crecimiento promedio anual del 37.8% durante los últimos tres años y se colocaron en P$6,639.2m al 

cierre de diciembre de 2025 (vs. P$4,297.6m al cierre de diciembre de 2024 y P$2,994.1m en diciembre de 2023). 

Asimismo, al cierre de marzo de 2026, las primas cedidas 12m se posicionaron en P$6,920.1m, en línea con el 

crecimiento histórico (vs. P$5,113.1m al cierre de marzo de 2024).  

 

Con ello, las primas de retención se ubicaron en P$18,434.2m al cierre de diciembre de 2025, lo que se compara con 

los montos de P$16,263.1m al cierre de diciembre de 2024 y P$13,153.3m en 2023. En este sentido, el índice de 

retención de riesgos se ubicó en 73.5% al 4T25 (vs. 79.1% al 4T24 y 81.5% al 4T23). De la misma manera, durante 

los últimos 12m, las primas de retención acumularon P$18,794.2m con un índice de retención de 73.1% al 1T26 (vs. 

P$18,156.5m y 78.0% al 1T25). La disminución del indicador se relaciona con el mayor crecimiento en las primas 

cedidas, derivado de la estrategia de administración de riesgos del Grupo para mantener niveles adecuados de 

retención y solvencia. En opinión de HR Ratings, la estrategia de crecimiento del Grupo observada durante los últimos 

tres años, refleja un adecuado desempeño, al representar una dilución en el riesgo por primas emitidas.  

 

Eficiencias  

Por parte del uso de recursos relacionados a la originación del Grupo, los costos netos de adquisición se colocaron 

en P$5,809.1m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$4,740.7m al cierre de diciembre de 2024 y P$4,290.3m en 

2023). De la misma manera, los costos netos de adquisición 12m se mantienen conforme a la tendencia histórica al 

ascender a P$5,681.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$5,433.5m al cierre de marzo de 2025). El aumento de los 

costos de adquisición deriva principalmente del incremento de los costos por cobertura de exceso de pérdidas, los 

cuales presentaron un crecimiento anual del 45.4% durante los últimos 12m, explicado por el incremento de las primas 

cedidas 12m, así como por un entorno de mercado más endurecido, caracterizado por mayores tasas de reaseguro. 

De manera anual, el índice de adquisición se posicionó en 31.5% al 4T25 (vs. 29.1% al 4T24 y 32.6% al 4T23), 

mientras que durante los últimos 12m el índice de adquisición se colocó en 30.2% al 1T26 (vs. 29.9% al 1T25). Las 

comisiones por reaseguro y reafianzamiento representan el principal componente de los costos de adquisición 12m 

con una participación del 46.3% al 1T26 (vs. 52.7% al 1T25).  

 

En cuanto al costo neto de siniestralidad, se observó un incremento anual del 14.2% durante los últimos tres años 

para cerrar con un monto de P$9,952.4m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$8,063.2m al cierre de diciembre de 

2024 y P$6,882.9m en 2023). Por otro lado, en los último 12m, se ve una ligera reducción en los costos de 
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siniestralidad contra el cierre de 2025 al acumular P$5,681.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$5,433.5m al cierre 

de marzo de 2025). El aumento se atribuye a dos factores, siendo estos: i) el crecimiento de las operaciones de 

Reaseguradora Patria y de las reservas de Siniestros Ocurridos No Reportados y ii) un evento extraordinario derivado 

del reconocimiento en 2025 de IVA no acreditable por siniestros ocurridos. Los siniestros y carteras más 

representativas al cierre de diciembre de 2025 fueron el Huracán Melissa por P$445.3m, Sindicato de Telefonistas 

por P$251.7m y un Incendio en California por P$125.1m. Pese a lo anterior, el índice de siniestralidad se ha mantenido 

estable en línea con el crecimiento en el volumen de operaciones de la Aseguradora, al cerrar en 55.2% al 4T25 y 

53.3% al 1T26 (vs. 54.1% al 1T26, 55.8% al 4T24 y 55.7% al 4T23). A su vez, a pesar de este evento atípico del IVA 

no acreditable, el crecimiento en el indicador se vio limitado, derivado por una mayor recuperación de siniestralidad 

12m, la cual ascendió a P$453.2m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$61.1m al cierre de marzo de 2025).  

 

De manera anual, los gastos de administración y promoción se colocaron en P$578.6m al cierre de diciembre de 

2025 (vs. P$387.4m al cierre de diciembre de 2024 y P$662.5m en 2023). Al cierre de marzo de 2026, los gastos de 

administración 12m ven un crecimiento relevante al ascender a P$837.7m (vs. P$404.6m al cierre de marzo de 2025). 

El incremento obedece principalmente a efectos temporales derivados del desfase en el reconocimiento de contratos 

de reaseguro. Por parte de los gastos por remuneraciones y prestaciones, estos ascendieron a P$747.3m, mientras 

que la depreciación y amortización se ubicó en P$54.7m al cierre de diciembre de 2025 (vs. P$539.9m y P$49.3m al 

cierre de diciembre de 2024; P$691.9m y P$56.0m en 2023). En línea con lo anterior, durante los últimos 12m, ambos 

gastos mantuvieron un crecimiento estable al acumular remuneraciones y prestaciones 12m por P$728.7m y un gasto 

de depreciación y amortización 12m por P$56.9m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$676.4m y P$49.7m al cierre de 

marzo de 2025). Lo anterior da como resultado un crecimiento anual del 41.4% en los gastos consolidados de 

operación, al cerrar en P$1,380.7m para 2025 (vs. P$976.6m al cierre de diciembre de 2024 y P$1,410.4m en 2023). 

Derivado del aumento en los gastos administrativos durante el primer trimestre de 2026, los gastos consolidados de 

operación 12m ascienden a P$1,623.4m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$1,130.7m al cierre de marzo de 2025). El 

incremento en los gastos se explica principalmente por el reconocimiento de mayores estimaciones por el deterioro 

de contratos, un aumento en los gastos asociados a las oficinas de representación y una mayor asignación de 

recursos a proyectos. En línea con lo anterior, el índice de operación cerró en 5.5% al 4T25 y en 6.3% al 1T26 (vs. 

4.9% al 1T25, 4.7% al 4T24 y 8.7% al 4T23). 

 

En línea con los tres indicadores mencionados, el índice combinado se ubicó en 92.2% al 4T25 y en 89.9% al 1T26 

(vs. 88.9% al 1T25, 89.7% al 4T24 y 97.1% al 4T23). A pesar del aumento en el indicado durante 2025, la utilidad de 

la operación del Grupo vio un aumento, al colocarse en P$186.3m al cierre de diciembre de 2025, derivado de un 

mayor crecimiento en la cuenta de primas de retención (vs. P$58.7m al cierre de diciembre de 2024 y -P$981.5m en 

2023). Mientras que, al cierre de marzo de 2026, derivado principalmente de la reducción en la siniestralidad, la 

utilidad de la operación 12m ascendió a P$597.8m (vs. P$155.4m al cierre de marzo de 2025). En opinión de HR 
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Ratings, el nivel de eficiencia del Grupo se mantiene en niveles adecuados al presentar un crecimiento orgánico en 

sus costos de operación, adquisición y siniestralidad.  

 

Rentabilidad  

En cuanto a los productos financieros, se registró un monto de P$1,835.7m al cierre de diciembre de 2025, un 

incremento del 4.7% contra el periodo anterior (vs. P$1,753.5m al cierre de diciembre de 2024 y P$1332.9m en 2023). 

La mejora en el resultado integral de financiamiento se debe a mayores ingresos por intereses, ganancias en 

valuación y venta de inversiones ante menores tasas de interés, así como por el desempeño positivo del portafolio 

de renta variable nacional; no obstante, fue parcialmente contrarrestado por una pérdida cambiaria de -P$559.2m al 

cierre de diciembre de 2025 (vs. P$491.2m al cierre de diciembre de 2024). Por otro lado, durante los últimos 12m, 

el resultado integral de financiamiento presenta una contracción contra lo observado al cierre de 2025 al colocarse 

en P$1,416.2m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$2,121.9m al cierre de marzo de 2025). Dicha contracción es 

resultado de la apreciación del tipo de cambio y una menor utilidad por venta de inversiones. En este sentido, la tasa 

activa de inversiones se ubicó en 6.1% al 4T25 y 4.7% al 1T26 (vs.7.9% al 1T25, 7.0% al 4T24 y 6.5% al 4T23), en 

línea con el comportamiento de la tasa de referencia. 

 

El resultado neto cerró en P$1,407.4m al cierre de diciembre de 2025, nivel superior en un 11.1% contra lo observado 

en 2024 (vs. P$1,266.3m al cierre de diciembre de 2024 y P$242.1m en 2023). De la misma manera, el resultado 

neto 12m vio estabilidad al colocarse en P$1,477.8m al cierre de marzo de 2026 (vs. P$1,490.2m al cierre de marzo 

de 2025). Esto se atribuye principalmente al crecimiento de las operaciones del negocio, aunado con el desempeño 

positivo del resultado integral de financiamiento y una contención en el crecimiento de los indicadores de adquisición, 

siniestralidad y operación. En línea con lo anterior, el ROA y ROE promedio se colocaron en 3.0% y 22.3% al 4T25 y 

en 3.2% y 22.3% al 1T26 (vs. 3.6% y 28.8% al 1T25, 3.3% y 26.7% al 4T24 y 0.8% y 5.9% al 4T23). A pesar del 

aumento en la utilidad neta 12m, las métricas de rentabilidad vieron un deterioro debido al crecimiento de los activos 

totales y capital contable promedio, al colocarse en P$46,714.0m y P$6,452.9m al cierre de marzo de 2026, 

respectivamente (vs. P$39,896.6m y P$4,951.0m al cierre de marzo de 2025). El crecimiento de los activos se 

atribuye principalmente a un incremento en reaseguradores y reafianzadores e inversiones en valores, mientras que 

el capital contable vio un aumento derivado de los resultados del periodo anterior y un superávit por valuación de 

inversiones, relacionado a las menores tasas de interés. 

 

Reservas Técnicas y Cobertura  

Al cierre de diciembre de 2025, las reservas técnicas ascendieron a P$32,046.2m (vs. P$30,529.1m al cierre de 

diciembre de 2024 y P$22,062.6m). De manera trimestral, las reservas técnicas acumulan un monto de P$33,072.2m 

al cierre de marzo de 2026 (vs. P$31,412.1m al cierre de marzo de 2025). El crecimiento se relaciona con el mayor 

volumen de operaciones del Grupo. En cuanto a la composición de las reservas técnicas, se integran mayormente 
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por obligaciones contractuales con una participación del 37.1%, seguido de reservas de riesgos en curso con 32.0% 

y finalmente la reserva de riesgos en curso con 30.9% al 1T26 (vs. 32.7%, 33.0% y 29.4% al 1T25). La razón de 

capital a reservas presentó una mejora, al cerrar en 21.9% al 4T25 y en 21.3% al 1T26 (vs. 18.3% al 1T25, 17.9% al 

4T24 y 19.0% al 4T23). Por su parte, la razón de cobertura de base de inversión se colocó en 1.1x al 4T25 y 1T26 

(vs. 1.1x al 1T25, 4T24 y 4T23). HR Ratings considera adecuado el nivel de cobertura del Grupo al mantenerse 

encima del mínimo requerido por la CNSF. 

 

Solvencia  

Respecto a la posición de solvencia del Grupo, el índice de capital de solvencia se posicionó en 2.0x y 2.3x al 4T25 

y 1T26 respectivamente (vs. 1.3x al 1T25, 1.5x al 4T24 y 1.7x al 4T23). Por otro lado, el índice de capital mínimo 

pagado se ubicó 16.5x y 16.7x al 4T25 y 1T26 respectivamente (vs. 13.4x al 1T25, 13.2x al 4T24 y 8.6x al 4T23). La 

mejora de los indicadores se atribuye a un incremento en la base de fondo propios admisibles durante los últimos 

12m y capital pagado computable 12m, relacionado a la generación de resultados y un superávit por la valuación de 

inversiones. HR Ratings considera que ambos indicadores de solvencia se mantienen en niveles elevados y por 

encima de los mínimos regulatorios.  

 

En cumplimiento con la obligación contenida en el tercer párrafo de la Quinta de las Disposiciones de carácter general 

aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, y según se nos fue informado, las Emisiones de Certificados 

Bursátiles que se pretende realizar con clave de PV 26 y PV 26-2 obtuvieron una calificación de AAA(mex) otorgada 

por Fitch Ratings el 6 de mayo de 2026. 

 

Sin otro en particular, quedo a sus órdenes para cualquier duda o comentario al respecto. 

 

Atentamente, 

 

 

_________________________ 

Angel García  

Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS 

HR Ratings 
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Contactos 

 

Información complementaria en cumplimiento con la fracción V, inciso A), del Anexo 1 de las 
Disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores 

Metodologías utilizadas para el análisis* 
 

Criterios Generales Metodológicos (México), Octubre 2024 
Metodología de Calificación para Instituciones de Seguros 
(México), Mayo 2017  
 

Calificación anterior Inicial 

Fecha de última acción de calificación  Inicial 

Periodo que abarca la información financiera utilizada por HR Ratings para el 
otorgamiento de la presente calificación 

1T20 – 1T26 
 

Relación de fuentes de información utilizadas, incluyendo las proporcionadas 
por terceras personas 
 

Información financiera trimestral interna y anual dictaminada 
por PWC, proporcionada por el Grupo. 
 

Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron 
utilizadas por HR Ratings (en su caso) 
 

N/A. 
 
 

HR Ratings consideró al otorgar la calificación o darle seguimiento, la 
existencia de mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, 
administrador y garante y los posibles adquirentes de dichos Valores (en su 
caso) 
 

 
N/A 

Calificaciones otorgadas por otras agencias calificadoras a los presentes 
valores (en su caso) 

En cumplimiento con la obligación contenida en el tercer 
párrafo de la Quinta de las Disposiciones de carácter general 
aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, y 
según se nos fue informado, las Emisiones de Certificados 
Bursátiles que se pretende realizar con clave de PV 26 y PV 
26-2 obtuvieron una calificación de AAA(mex) otorgada por 
Fitch Ratings el 6 de mayo de 2026. 

 
*Para más información con respecto a esta(s) metodología(s), favor de consultar www.hrratings.com/methodology/ 
 
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (“HR Ratings”), es una institución calificadora de valores autorizada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y certificada como 
una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA) y por el Financial Conduct Authority (FCA). 
 
La calificación antes señalada fue solicitada por la entidad, emisor o tercero distinto a la entidad o emisor y, por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios correspondientes 
por la prestación de sus servicios de calificación. En nuestra página de internet www.hrratings.com se puede consultar la siguiente información: (i) El procedimiento interno para el 
seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios de esta institución calificadora para el retiro o suspensión del mantenimiento de una 
calificación, (iii) la estructura y proceso de votación de nuestro Comité de Análisis y (iv) las escalas de calificación y sus definiciones. 
 
Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administración de activos, o relativas al desempeño de las 
labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demás entidades o sectores, y se basan exclusivamente en las características de la 
entidad, emisión y/u operación, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten 
en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o mantener algún instrumento, ni para llevar a cabo algún 
tipo de negocio, inversión u operación, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de calificación de HR Ratings. 
 
HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en información obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica 
la precisión, exactitud o totalidad de cualquier información. Derivado de lo anterior, HR Ratings no es responsable de cualquier error u omisión en dicha información o, en caso de 
que esta sea incorrecta o inexacta, por los resultados obtenidos por el uso de la misma. La mayoría de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings, o un 
tercero, han pagado una cuota de calificación crediticia basada en el monto y tipo de emisión. La bondad del instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinión sobre 
la capacidad de una entidad con respecto a la administración de activos y desempeño de su objeto social podrán verse modificadas, lo cual afectará, en su caso, al alza o a la baja 
la calificación, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas 
prácticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la página de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como 
el Código de Conducta, las metodologías o criterios de calificación y las calificaciones vigentes. 

Luis Rodríguez 
Asociado Sr. 
Analista Responsable 
E-mail: luis.rodriguez@hrratings.com 
 

 

Angel García 
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones  
Financieras / ABS 
E-mail: angel.garcia@hrratings.com 
 
Diego Felix 
Analista  
E-mail: diego.felixdiaz@hrratings.com 
 
 

https://protect.checkpoint.com/v2/r01/___http://www.hrratings.com/rjymtitqtlDd___.Y3AxOmdlbmVyYWxkZXNlZ3Vyb3M6YzpvZmZpY2UzNjVfZW1haWxzX2F0dGFjaG1lbnQ6NTE2MjBmY2JmMDA4YzQ4ZjEzMjUyODg4ZWM2ZjYxYjU6NzpjZmJmOjhhMTAyM2M0YjE0ZmYwYjI2NDliNDU1ZTQwZmRjN2NjZmJhMzA0NmE5Njg5MzY2N2EyNmJlNWJjMTJhNjgyZmM6cDpUOlQ
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Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un análisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emisión, por lo que no necesariamente 
reflejan una probabilidad estadística de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus 
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversión, incluso, a reestructurar la deuda debido 
a una situación de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodología considera escenarios de 
estrés como complemento del análisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varían desde US$1,000 a 
US$1,000,000 (mil a un millón dólares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda) por emisión. En algunos casos, HR Ratings 
calificará todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varíen entre US$5,000 y US$2,000,000 (cinco mil a dos 
millones de dólares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) (o el equivalente en otra moneda). 

 
 

Contacto con Medios 
comunicaciones@hrratings.com 

 

 

 

 



 
 

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 
México T 81 4161 7000 

Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 88 Piso 10 
Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo 
México, D.F. 11950, T 55 5955 1600 

 
 
 
Sr. Andrés Hernando Millán Drews  
Director Corporativo 
Peña Verde S.A.B. 
Periférico Sur 2771. San Jerónimo Lídice.  
La Magdalena Contreras. CDMX. CP11000 
 
8 de junio del 2026 
 
 
Estimado Andrés, 
 
Referencia: Verificación de Calificación para Peña Verde S.A.B. 
 
Esta carta se presenta en respuesta a una solicitud para que Fitch (ver definición abajo) verifique 
las calificaciones de Peña Verde S.A.B. Fitch verifica que la calificación nacional de largo plazo 
es ‘AAA(mex)’ de emisiones de certificados bursátiles (CB) con claves de pizarra PV 26 y PV 26-
2. Estas calificaciones están enumeradas y actualizadas en el sitio de internet público de Fitch 
bajo https://www.fitchratings.com/entity/pena-verde-sab-94390093  
 
Previo a la emisión del presente dictamen, la Emisora informó a Fitch que las emisiones de CB 
con claves de pizarra PV 26 y PV 26-2 obtuvieron una calificación de HR AAA con Perspectiva 
Estable otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V., y puso en su conocimiento el dictamen 
correspondiente. Lo anterior, de conformidad con la cláusula quinta, segundo párrafo, de las 
disposiciones de carácter general aplicables a las instituciones calificadoras de valores. 
 
En la emisión y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en información concreta 
que recibe de emisores y garantes y de otras fuentes que Fitch considera confiables. Fitch lleva 
a cabo una investigación razonable de la información concreta en la que se basa siguiendo su 
metodología de calificación y obtiene verificación razonable de dicha información de fuentes 
independientes, en la medida en que dichas fuentes estén disponibles para un título determinado 
o en una jurisdicción determinada. 
 
La forma de investigación concreta de Fitch y el alcance de la verificación de terceros obtenida 
variará dependiendo de la naturaleza del título calificado y su emisor, los requisitos y prácticas 
de la jurisdicción en que se ofrece y se vende el título calificado y/o en que se ubica el emisor, la 
disponibilidad y la naturaleza de la información pública relevante, el acceso a la administración 
del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de verificaciones de terceros preexistentes, tales 
como informes de auditoría, cartas de procedimientos acordados (agreed-upon procedures 
letters), tasaciones, informes actuariales, informes de ingeniería, opiniones legales y otros 
informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de verificación de 
terceros independientes y competentes con respecto al título en particular o en la jurisdicción 
particular del emisor, así como muchos otros factores. 
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Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación factual 
exhaustiva ni cualquier verificación por parte de terceros puede garantizar que toda la 
información en la que Fitch se basa con respecto a una calificación será precisa y completa. En 
última instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la información que 
proporcionan a Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus 
calificaciones, Fitch debe basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes 
con respecto a estados financieros y abogados con respecto a asuntos legales y fiscales. 
Además, las calificaciones son inherentemente prospectivas e incorporan/incluyen suposiciones 
y predicciones sobre eventos futuros que por su naturaleza no pueden ser verificadas como 
hechos. Como resultado, a pesar de cualquier verificación de hechos actuales, las calificaciones 
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no estaban previstas en el 
momento en que una calificación fue emitida o ratificada. 
 
Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologías de calificación y actualiza 
periódicamente las descripciones en su sitio de internet de sus criterios y metodologías para 
títulos de un tipo determinado. Los criterios y metodologías utilizados para determinar una acción 
de calificación son los vigentes en el momento en que la acción de calificación es llevada a cabo; 
para las calificaciones públicas, es la fecha del comentario de acción de calificación relacionado. 
Cada comentario de acción de calificación proporciona información sobre los criterios y la 
metodología utilizados para llegar a la calificación indicada, que puede diferir de los criterios y 
metodología generales para el tipo de título aplicable que son publicados en el sitio de internet 
en un momento determinado. Por esta razón, usted siempre debe consultar el comentario de 
acción de calificación aplicable para obtener la información más precisa sobre la base de 
cualquier calificación pública en particular. 
 
Las calificaciones se basan en criterios y metodologías establecidos que son continuamente 
evaluados y actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo 
colectivo de Fitch, por lo que ningún individuo o grupo de individuos es responsable único de una 
calificación. Todos los informes de Fitch tienen autoría compartida. Los individuos que son 
identificados en los informes de Fitch estuvieron involucrados en el mismo, pero no son 
responsables individualmente por las opiniones emitidas en el mismo. Los individuos son 
únicamente mencionados para fines de contacto. 
 
Las calificaciones no son una recomendación o sugerencia directa o indirecta, para usted o 
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversión, préstamo, título 
o llevar a cabo cualquier estrategia de inversión con respecto a cualquier inversión, préstamo, 
título o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la idoneidad del precio de 
mercado, la conveniencia de una inversión, préstamo o título determinado para un inversionista 
en particular (incluyendo, sin limitación alguna, cualquier tratamiento contable y/o regulatorio), la 
naturaleza tributaria de exención de impuestos o la condición de ser sujeto de impuestos de los 
pagos efectuados en relación con cualquier inversión, préstamo o título. Fitch no es su asesor ni 
le está proporcionando a usted, ni a ninguna otra parte, asesoría financiera ni cualquier otro tipo 
de servicio legal, de auditoría, contable, de valoración de valuación o actuarial. Las calificaciones 
no deberán considerarse como un reemplazo de dicha asesoría o servicios.  
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Esta verificación de la(s) calificación(es) descrita arriba por Fitch no constituye su autorización 
para usar su nombre como experto en relación con cualquier declaración de registro u otros 
trámites bajo las leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. 
Fitch no autoriza la inclusión de sus calificaciones ni de sus verificaciones de calificaciones en 
ningún documento de oferta en ninguna instancia en donde las leyes de valores de Estados 
Unidos o Gran Bretaña, u otras leyes importantes requieran dicha autorización. Fitch no otorga 
su consentimiento para la inclusión de cualquier carta escrita comunicando la acción de 
calificación en cualquier documento de oferta salvo que dicha inclusión venga requerida por una 
ley o reglamento aplicable en la jurisdicción donde fue adoptada la acción de calificación. Usted 
entiende que Fitch no ha consentido, ni consentirá, ser nombrado como un “experto” en relación 
con cualquier declaración de inscripción u otros registros bajo la ley de valores de los Estados 
Unidos, el Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo pero no limitado a la 
Sección 7 de la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos (U.S. Securities Act of 1933). 
Fitch no es un “estructurador” o “vendedor” de acuerdo a la definición de dichos términos bajo la 
ley de valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendación regulatoria, incluyendo 
sin limitación las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933, 
ni ha realizado las funciones o tareas asociadas a un "estructurador" o "vendedor" en virtud de 
este compromiso.  
 
Ninguna parte de esta carta tiene como intención o debe ser interpretada como la creación de 
una relación fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las 
calificaciones. 
 
Las calificaciones son objeto de monitoreo continuo y se espera que sean revisadas una vez 
durante cada año calendario, a más tardar el último día hábil del mismo mes en que se realizó la 
última revisión anual. Fitch espera que el emisor y otras partes le proporcionen puntualmente 
toda la información que puede ser material para las calificación(es) de manera que las mismas 
sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser aumentadas, disminuidas, retiradas o 
colocadas en observación de calificación debido a cambios, adiciones, exactitud o insuficiencia 
de información o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.   
 
En esta carta, “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V., y cualquier sucesor en interés de dicha 
entidad. 
 
Las calificaciones públicas serán válidas y efectivas solo con la publicación de las calificaciones 
en el sitio web de Fitch. 
 
La calificación otorgada no constituye una recomendación de inversión, y puede estar sujeta a  
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de Fitch. 
 
Si podemos brindarle cualquier ayuda adicional, por favor comuníquese con Víctor Pérez, 
Director Asociado al +52 55 5955 1620. 
 
Atentamente, 
Fitch México, S.A. de C.V 
 

Víctor Pérez 
Director Asociado 
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificación 
 
Fitch Ratings - Mexico City: Fitch Ratings asignó la calificación nacional de largo plazo en 
‘AAA(mex)’ con Perspectiva Estable a Peña Verde, S.A.B. (PV). Al mismo tiempo, la agencia 
asignó la calificación nacional de largo plazo ‘AAA(mex)’ a las emisiones propuestas de 
certificados bursátiles (CB) con claves de pizarra PV 26 y PV 26-2. 
 
PV 26 y PV 26-2 pretenden llevarse a cabo, previa autorización de la Comisión Nacional Bancaria 
y de Valores (CNBV), por un monto conjunto de hasta MXN1,000 millones. Los recursos 
obtenidos de las emisiones se utilizarán para satisfacer las necesidades operativas del grupo, 
principalmente para fortalecer la operación del reaseguro en el extranjero. 
 
PV 26 tendrá un plazo de 2,520 días o aproximadamente de siete años; pagará intereses cada 
28 días con base en una tasa variable y tendrá una amortización a su valor nominal o valor 
nominal ajustado al vencimiento. PV 26-2 tendrá un plazo de 2,548 días o aproximadamente de 
7.1 años. Pagará intereses cada 182 días con base en una tasa de interés fija y tendrá una 
amortización a valor nominal o valor nominal ajustado al vencimiento. En ambas emisiones, el 
emisor tendrá derecho a amortizar anticipadamente total o parcialmente. 
 
Ambas emisiones se realizarán bajo el amparo del programa revolvente de CB de largo plazo 
por hasta MXN5,000 millones. El plazo del programa será de hasta cinco años a partir de la fecha 
de autorización de la CNBV. 
 
Las calificaciones reflejan la posición sólida de PV como un grupo importante en Latinoamérica, 
dedicado a la administración integral de riesgos a través de sus unidades de negocios 
principales: seguros y reaseguros. Se espera que la posición de capital se mantenga fuerte, con 
un índice de apalancamiento financiero de entre 10% y 23%, y un índice de cobertura de gastos 
fijos superior a 16.5%. 
 
FACTORES CLAVE DE CALIFICACIÓN 
 
Calificación Internacional: La calificación internacional de largo plazo de riesgo emisor en 
moneda local de PV es de ‘BBB+’ y se deriva mediante notching a partir de la calificación de 
fortaleza financiera de la aseguradora (FFA) de su principal subsidiaria, Reaseguradora Patria, 
S.A. (Patria), conforme a los criterios de Fitch. De acuerdo con dichos criterios, en entornos 
regulatorios de solvencia de grupo, según la designación de Fitch para México, la IDR de una 
matriz se establece al mismo nivel que la de la compañía operativa. 
 
Calificaciones en Escala Nacional: A partir de la IDR internacional de PV, Fitch asignó una 
calificación nacional de largo plazo de riesgo emisor a PV de ‘AAA(mex)’, utilizando la tabla de 
correspondencias de calificaciones nacionales de México, de acuerdo con la metodología de 
calificaciones en escala nacional. Por otro lado, la calificación de largo plazo de las emisiones de 
deuda sénior no garantizada, PV 26-2 y PV 26, se estableció en el mismo nivel que la calificación 
de riesgo emisor de largo plazo en escala nacional en ‘AAA(mex)’, dado que la probabilidad de 
incumplimiento de las emisiones es la misma que la de la entidad. 
 



 
 

5 

Perfil de Compañía Favorable en la Región: El perfil de PV es favorable en comparación con 
el mercado asegurador latinoamericano. Fundada en 2012, PV es la compañía matriz de seis 
subsidiarias, con un enfoque principal en el sector de reaseguro a través de Patria y Patria Re 
U.S., Inc como sus subsidiarias principales, y en el sector asegurador, mediante General de 
Seguros, S.A. (General de Seguros) y su subsidiaria General de Salud, Compañía de Seguros, 
S.A. Al 1T26, Patria y General de Seguros, incluida su subsidiaria, representaron 97% de los 
activos totales de PV. 
 
PV tiene un enfoque y posición regional fuerte en Latinoamérica, aunque su unidad de negocio 
de reaseguro favorece la diversificación geográfica hacia otras regiones como Norteamérica, 
Europa y Asia. Al 1T26, PV registró primas netas suscritas y capital contable por USD273 
millones y USD974 millones, respectivamente. 
 
Capitalización y Apalancamiento Adecuados: La calidad de capital de PV es adecuada para 
la categoría de calificación. Al 1T26, el índice de prima suscrita a capital fue de 1.1x, ubicándose 
en la categoría de ‘muy fuerte’. Después de la emisión de deuda, Fitch estima que el índice de 
apalancamiento financiero se ubicará entre 10% y 23%, equivalente a una evaluación de ‘muy 
fuerte’. PV no tiene otras fuentes de financiamiento adicionales a la deuda emitida, lo que se 
refleja en un índice de financiamiento y obligaciones totales inferiores a 0.4x, neutral para la 
evaluación de este factor de crédito. 
 
El grupo mantiene políticas sólidas de asignación de capital, que incluyen un requerimiento de 
capital de solvencia (RCS) objetivo en PV y sus subsidiarias. Fitch considera que un índice de 
RCS inferior a 1.25x, en cualquiera de las subsidiarias, podría presionar el servicio de la deuda. 
Las restricciones principales de calificación de Fitch incluyen presión sobre las inversiones, 
derivada de la exposición a inversiones relacionadas con el soberano mexicano, la cual 
representó 118% del capital contable de PV al 1T26. 
 
Servicio de Deuda ‘Muy Fuerte’: El acceso de PV al mercado de capitales mejora la flexibilidad 
financiera de la compañía y marca un hito, al ser el único grupo asegurador con una emisión de 
deuda en el mercado local de capitales al amparo de un programa. Fitch estima que el índice de 
cobertura de gastos fijos será ‘muy fuerte’ y se ubicará superior a 16.5%. Este índice podría 
mejorar gracias a la eficiencia operativa de sus subsidiarias, principalmente de la unidad de 
seguros, y a un desempeño financiero estable tanto en la unidad de reaseguros y seguros. 
 
Desempeño Financiero ‘Fuerte’: Fitch considera que la suscripción y la rentabilidad global de 
PV son adecuadas, respaldadas por el desempeño financiero ‘muy fuerte’ de su división de 
reaseguro y por la mejora en el desempeño financiero de su división de seguros entre 2024 y 
2025. PV registró un índice combinado promedio de tres años (2023-2025) de 94.8%, mientras 
que al 1T26 registró 85.5%. Fitch espera que el índice combinado se mantenga cercano al 
promedio de tres años, frente a una siniestralidad catastrófica normal en el sector de reaseguro 
y una mejora en la eficiencia operativa en la unidad de seguros que mejore la rentabilidad. 
 
Programa de Reaseguro Adecuado: El nivel de utilización de reaseguro de PV está alineado 
adecuadamente con su estrategia de negocio para administrar riesgos. El promedio de tres años 
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de la razón la prima retenida (2023-2025) fue de 78%. El índice de reaseguros recuperables a 
capital fue de 57% en el mismo período. 
 
 
SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN 
 
Factores que Podrían, Individual o Colectivamente, Conducir a una Acción de Calificación 
Negativa/Baja 
--una acción negativa podría derivarse de una rebaja de la calificación de Patria o por un deterioro 
intrínseco del desempeño financiero de PV; 
 
--un apalancamiento financiero superior a 30%; 
 
--un índice de cobertura de requerimiento de capital de solvencia inferior a 1.25x en cualquiera 
de las subsidiarias podría llevar a un escalonamiento a la baja de un notch sobre la calificación 
de largo plazo de la emisión de deuda. 
 
 
Factores que Podrían, Individual o Colectivamente, Conducir a una Acción de Calificación 
Positiva/Alza 
--la calificación ‘AAA(mex)’ es la más alta en la escala nacional de Fitch, por lo tanto, no puede 
incrementarse. 
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Ciudad de México, a 9 de junio de 2026

Hago referencia a la solicitud presentada por Peña Verde, S.A.B. (la “Sociedad” o la “Emisora”) ante esa H. 
Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) para llevar a cabo (i) la inscripción preventiva de certificados 
bursátiles de largo plazo (los “Certificados Bursátiles”) en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) bajo la modalidad 
de programa de colocación (el “Programa”) por un monto total de hasta $5,000’000,000.00 (cinco mil millones de pesos 
00/100 M.N.), con carácter revolvente, (i¡) la difusión de la documentación correspondiente a la primera y segunda 
emisión de Certificados Bursátiles, identificados con claves de pizarra “PV 26” y “PV 26-2”, respectivamente, por un 
monto en conjunto de hasta $1,000,000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 M.N.) en pesos moneda de curso 
legal en México, al amparo del Programa (conjuntamente, las “Emisiones”), (iii) la oferta pública de los Certificados 
Bursátiles a ser emitidos al amparo del Programa, y (iv) la difusión del prospecto de colocación del Programa, así como 
de los suplementos informativos, de los avisos de oferta pública y de los documentos con información clave para la 
inversión para las Emisiones.

La Emisora me ha solicitado emitir la presente opinión con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el artículo 2, 
fracción I, inciso h) de las Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de valores y demás participantes 
del mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federación el 19 de marzo de 2003, según las mismas 
han sido modificadas (las “Disposiciones de Carácter General”) y el artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de 
Valores (la “LMV”).

Para efectos de la presente opinión, he revisado únicamente los siguientes documentos:

A. Respecto de la Sociedad:

(a) Acta Constitutiva de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 43,827 de fecha 16 
de abril de 1971, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces titular de 
la notaría pública número 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado y, el protocolo 
de la notaría pública número 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del licenciado Raúl 
Falomir, inscrita en el Registro Público de la Propiedad de la Ciudad de México, en la sección 
Comercio, bajo el número 300, a fojas 462, volumen 794 del libro tercero mediante la cual se hizo 
constar la constitución de la Emisora, entonces bajo la denominación social de Mining Exploration 
Consultants, S.A.

(b) Cambio de Denominación de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 44,978 de 
fecha 7 de febrero de 1972, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces 
titular de la notaría pública número 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado y, el 
protocolo de la notaría pública número 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del 
licenciado Raúl Falomir, inscrita en el Registro Público de la Propiedad de la Ciudad de México, en 
la secciorTComercio, bajo el número 455, a fojas 357, volumen 820 del libro tercero mediante la cual 
se hizo cSnstaF*l cambio de denominación de Mining Exploration Consultants, S.A. a Minera Peña 
Verde, S.A.
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(c) Cambio de Denominación de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 55,600 de 
fecha 26 de julio de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Héctor Falomir Baptista, entonces 
titular de la notaría pública número 13 de la ahora Ciudad de México actuando como asociado y, el 
protocolo de la notaría pública número 59 de la ahora Ciudad de México, entonces a cargo del 
licenciado Raúl Falomir, inscrita en el Registro Público de la Propiedad de la Ciudad de México, en 
la sección Comercio, bajo el número 24, a fojas 17, volumen 1,029 del libro tercero y en el Registro 
Público de Minería en el Libro General de Sociedades, volumen tercero, a fojas 282 a 307 y bajo el 
número 243, mediante la cual se hizo constar el cambio de denominación de Minera Peña Verde, 
S.A. a Peña Verde, SA

(d) Fusión y transformación de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 103,602 de 
fecha 25 de junio de 2009, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular 
de la notaría pública número 74 del entonces Distrito Federal, ahora Ciudad de México, inscrita en el 
Registro Público de Comercio de la misma ciudad en el folio mercantil número 6,676, mediante la 
cual se hizo constar, entre otros, (i) la fusión de Peña Verde, S.A. como sociedad fusionante con las 
sociedades Minera Las Trincheras, S.A. de C.V. y Minera El Morado, S.A. como sociedades 
fusionadas, extinguiéndose estas últimas (¡i) la adopción de la modalidad de capital variable, para 
quedar como Peña Verde, S.A. de C.V.

(e) Transformación a S.A.B. de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 110,821 de 
fecha 26 de julio de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Franciso Javier Arce Gargollo, titular de 
la notaría pública número 74 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de Comercio de 
la misma ciudad bajo el folio mercantil número 6,676 el día 30 de julio de 2012, mediante la cual se 
hizo constar la adopción de la modalidad de una Sociedad Anónima Bursátil, quedando como Peña 
Verde, S.A.B.

(f) Compulsa de Estatutos de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 133,469 de 
fecha 8 de mayo de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Franciso Javier Arce Gargollo, titular de 
la notaría pública número 74 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la compulsa 
de estatutos sociales vigentes de la Emisora.

(g) Poderes de la Emisora. Copia certificada de la escritura pública número 128,697 de fecha 14 de mayo 
de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Francisco Javier Arce Gargollo, titular de la notaría pública 
número 74 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar la protocolización del acta de la 
sesión treinta y cinco del Consejo de Administración de la Sociedad celebrada el 06 de marzo de 2020 
y, en consecuencia, se otorgaron los siguientes poderes en favor de Andrés Hernando Millán Drews 
y Saduj Emmanuel Muñoz Lara (los “Apoderados de la Emisora”):

• En favor de Andrés Hernando Millán Drews se otorgó poder Tipo A con facultades para 
pleitos y cobranzas y para actos de administración, en los términos de los dos primeros 
párrafos del artículo 2554 del Código Civil para el Distrito Federal y sus correlativos, con 
inclusión de las facultades que requieren cláusula especial, entre ellas la de otorgar, 
suscribir e intervenir en cualquier forma títulos y operaciones de crédito, de conformidad con 
el artículo 9 de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito, así como la de otorgar 
y revocar poderes, con la salvedad de que para títulos y operaciones de crédito y para 
otorgar o revocar poderes deberá actuar mancomunadamente con otro apoderado Tipo A; 
para las materias de pleitos y cobranzas y de actos de administración, el apoderado Tipo A 
puede actuar de manera individual.

• En favor de Saduj Emmanuel Muñoz Lara se otorgó poder Tipo A para actos de 
administración, en los términos del párrafo segundo del artículo 2554 del Código Civil para 
el Distrito Federal y sus correlativos, con inclusión de las facultades que requieren cláusula 
especial, entre ellas la de otorgar, suscribir e intervenir en cualquier forma títulos y 
operaciones de crédito, de conformidad con el artículo 9 de la Ley General de Títulos y 
Operaciones de Crédito, así como la de otecgar y revocar poderes, precisándose igualmente 
que para títulos y operaciones de crédito y pará^otQrgar o revocar poderes deberá actuar 
mancomunadamente con otro apoderado Tipo A; p^^as demás actos de administración, 
el apoderado Tipo A puede actuar de manera individuara.
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En consecuencia, las firmas conjuntas de los Apoderados de la Emisora en actos relativos al 
otorgamiento, suscripción o intervención en títulos y operaciones de crédito satisfacen la regla de 
actuación mancomunada exigida por la resolución del Consejo de Administración protocolizada en la 
referida escritura. Los poderes se otorgaron en atención al cargo y funciones que, en su caso, 
desempeñan los apoderados en la Sociedad, por lo que, cuando dejen de tener tal carácter por 
cualquier motivo, cesará su vigencia automáticamente para ellos; mientras conserven dicho carácter, 
la vigencia del poder es ilimitada, sin perjuicio de su oponibilidad frente a terceros derivada de la 
inscripción del instrumento en el Registro Público de Comercio.

B. Respecto de Banco Multiva, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Multiva, en su calidad de 
Representante Común (el “Representante Común”):

(a) Acta Constitutiva del Representante Común. Copia certificada de la escritura pública número 19,461 
de fecha 5 de octubre de 2006, otorgada ante la fe del licenciado Arturo Talavera Autrique, titular de 
la notaría pública número 122 del entonces Distrito Federal, inscrita en el Registro Público de 
Comercio del entonces Distrito Federal, bajo el folio mercantil número 355867 en fecha 10 de 
noviembre de 2006 mediante la cual se hizo constar la constitución del Representante Común.

(b) Estatutos Sociales del Representante Común. Copia certificada de la escritura pública número 
101,074 de fecha 19 de diciembre de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Erik Namur Campesino, 
titular de la notaría pública número 94 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Público de 
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil electrónico número 355867 en la cual consta 
la compulsa de los Estatutos del Representante Común.

(c) Poderes del Representante Común. Copia certificada de la escritura pública número 170,249 de 
fecha 11 de septiembre de 2025, otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez O’Farril, 
titular de la notaría pública número 132 de la Ciudad de México, mediante la cual se hizo constar el 
otorgamiento de los siguientes poderes en favor de Juan Pablo Baigts Lastiri, Cristina Reus Medina, 
Mónica Jiménez Labora Sarabia y Rosa Adriana Pérez Quesnel como apoderados con Firma “A”, y 
de Gerardo Ibarrola Samaniego y Alfredo Basurto Dorantes, como apoderados con Firma “B” (los 
“Apoderados del Representante Común”):

• Poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las especiales 
que requieren cláusula expresa.

• Poder general para actos de administración.
• Poder general para actos de administración en materia laboral con la amplitud prevista en 

la Ley Federal del Trabajo.
• Poder general para actos de dominio.
• Poder general para suscribir, girar, endosar y avalar títulos de crédito conforme al artículo 9 

de la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito.

El ejercicio de las facultades conferidas requiere actuación conjunta de dos apoderados en cualquier 
caso, pudiendo comparecer y suscribir dos apoderados con Firma “A”, o uno con Firma “A” y otro con 
Firma “B”, sin que en ningún supuesto puedan actuar dos Firmas “B” sin alguna Firma “A”.

C. Respecto del Programa:

(a) Títulos. Los títulos que documentarán los Certificados Bursátiles a ser emitidos en las Emisiones 
al amparo del Programa, los cuales se adjuntan a la presente opinión legal como Anexo “A” (los 
“Títulos”).

(b) Autorización Corporativa. Copia certificada de la escritura pública número 94,370 de fecha 4 de junio 
de 2026, otorgada ante la fe del licenciado Tarcisio Domingo Sánchez Ulloa, titular de la notaría 
pública número 159 de la Ciudad de México, actuando en el protocolo de la notarí^Tl7 de esa misma 
ciudad, por virtud de la Declaratoria de Cesación de Funciones por Fallecimiento deTjttieQfuera su 
titular, el licenciado Francisco Daniel Sánchez Domínguez, quedando inscrita en el Regist^^^lico 
de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil electrónico número 6676 con fecha>2^e 
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junio de 2026, mediante la cual se hizo constar la protocolización del Acta de la Asamblea General 
Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de la Emisora celebrada el 30 de abril de 2026 en la cual se 
encontraron presentes o debidamente representados accionistas propietarios de 437,387,351 
acciones con derecho a voto, que representan el 99.43% de las 439,916,527 acciones con derecho 
a voto del capital social suscrito y pagado, por lo que la Asamblea fue declarada legalmente instalada, 
y en la que las resoluciones relativas a la inscripción preventiva de los Certificados Bursátiles en el 
Registro Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de colocación con carácter 
revolvente, así como su emisión y la oferta pública de los Certificados Bursátiles al amparo de éste, 
fueron aprobadas por mayoría de votos, resolviéndose asimismo que el Director General de la 
Emisora, Manuel Santiago Escobedo Conover, quedó autorizado para determinar todos y cada uno 
de los términos y condiciones específicos del Programa, así como respecto de cualquier emisión y 
colocación de los Certificados Bursátiles al amparo del mismo, que se adjunta a la presente opinión 
legal como Anexo “B” (la “Autorización Corporativa”).

(c) Prospecto. El prospecto preliminar de colocación del Programa (el "Prospecto"), en el que se 
describen las características del Programa y de las Emisiones.

Para emitir la presente opinión, he supuesto, sin haber realizado investigación independiente alguna o 
verificación de cualquier índole:

A. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me fueron proporcionados por 
la Emisora y el Representante Común para efectos de llevar a cabo la revisión y rendir la presente opinión 
legal.

B. La fidelidad de todas las copias certificadas de documentos originales que me fueron proporcionados por 
la Emisora y el Representante Común.

C. Que, a la fecha de la presente, la Emisora no ha revocado, limitado o modificado los poderes otorgados a 
los Apoderados de la Emisora.

D. Que, a la fecha de la presente, el Representante Común no ha revocado o modificado los poderes 
otorgados a los Apoderados del Representante Común.

E. Que, a la fecha de la presente, los estatutos sociales de la Emisora y del Representante Común no han 
sufrido modificaciones posteriores a las que se mencionan en los documentos descritos en los incisos A. 
(f) y B. (c) anteriores.

F. Que cada una de las emisiones, o en su conjunto, no excederán de un monto de $5,000,000,000.00 M.N. 
(cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), y tendrán una vigencia de entre 5 (cinco) y 7.1 (siete punto un) 
años.

G. Que no existe hecho alguno que no se haya revelado y que deba ser objeto o que pudiere influir en el 
sentido de las opiniones vertidas en la presente.

Con base en la información y documentos antes mencionados, manifiesto a esa H. Comisión que soy de la opinión 
que:

A. La Sociedad es una sociedad anónima bursátil debidamente constituida y existente de conformidad con las 
leyes de los Estados Unidos Mexicanos y sus estatutos sociales le permiten emitir y suscribir los Certificados 
Bursátiles.

B. Los Apoderados de la Emisora, actuando de forma mancomunada, cuentan con facultades suficientes para 
suscribir los Títulos que representen los Certificados Bursátiles al amparo del Programa, en nombre y 
representación de la Emisora.

C. Lós^Ap^derados del Representante Común cuentan con facultades suficientes para firmar 
mancomunadaíQente, los títulos que representarán los Certificados Bursátiles en nombre y en representación 
del Representante Común, a efectos de aceptar su encargo y los derechos y obligaciones que se le confieren 
en el mismo.
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D. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los actos legales y contractuales 
necesarios (incluyendo, sin limitación, la autorización de la Comisión para la inscripción preventiva de los 
Certificados Bursátiles en el RNV, la suscripción de los Títulos que documentarán los Certificados Bursátiles 
y el depósito de los Títulos que representen los Certificados Bursátiles ante S.D. Indeval Institución para el 
Depósito de Valores, S.A. de C.V.), los Certificados Bursátiles constituirán una obligación válida de la 
Emisora y exigióle en su contra conformidad con sus términos.

E. Los acuerdos contenidos en la Autorización Corporativa para llevar a cabo la inscripción preventiva de los 
certificados bursátiles en el Registro Nacional de Valores, conforme a la modalidad de programa de 
colocación, así como su emisión y la oferta pública de los Certificados Bursátiles son válidos y exigibles en 
términos de los estatutos sociales vigentes de la Emisora.

La presente opinión está sujeta a las siguientes excepciones:

A. La validez y exigibilidad de los Certificados Bursátiles puede estar limitada por leyes en materia de concurso 
mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores en forma general.

B. De conformidad con las leyes de México, ciertas deudas de la Emisora (tales como obligaciones laborales, 
reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la 
vivienda de los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, así como los créditos de acreedores 
singularmente privilegiados, acreedores con garantía real y acreedores con privilegio especial), tendrán 
preferencia sobre créditos de los tenedores de los Certificados Bursátiles.

C. La presente opinión está limitada a cuestiones relacionadas con la legislación mexicana vigente en la fecha 
de la presente, por lo que no asumo obligación alguna para actualizarla o revisarla en el futuro.

La presente opinión se limita a cuestiones relacionadas con la legislación mexicana vigente en la fecha de la presente 
y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursátiles.

La presente opinión se emite únicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto en el Artículo 2, fracción I, inciso h) de 
las Disposiciones de Carácter General y el Artículo 87, fracción II de la Ley del Mercado de Valores y no pretende 
sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados Bursátiles.

Atentamente,

CMS,
______________

sel_orente Ludlow, S.C.
epeda Ruiz

Socio
Licenciado en Derecho responsable de la presente Opinión Legal. 

Cédula profesional: 2848177
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Anexo “A” 
Formatos de los Títulos



 

 

 
Oficio de autorización de la CNBV número [*] 
de fecha [*] de [*] de [*]. 
 

Número de inscripción en el RNV de la  
segunda Emisión: [*] 

 
Clave de pizarra a la Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles: “PV 26-2” 
Denominados en Pesos 
 

CERTIFICADOS BURSÁTILES DE LARGO 

PLAZO CLAVE DE PIZARRA 

PV 26-2 

 

TÍTULO ÚNICO AL PORTADOR 
EMITIDO POR 

PEÑA VERDE, S.A.B. 

 

POR UN MONTO TOTAL DE 

$[1,000,000,000.00] ([MIL MILLONES DE PESOS] [00]/[100] M.N.) 

 
Por medio del presente título (el “Título”), Peña Verde, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga 
incondicionalmente a pagar en una sola exhibición, en el lugar que se indica más adelante, la cantidad 
de $[●] ([●] Pesos 00/100 M.N.), precisamente el día [9] de [junio] de [2033]. 

 
El presente Título ampara [10,000,000] ([diez millones]) de certificados bursátiles de largo plazo, al 

portador, con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados 
Bursátiles”). 

 
Los Certificados Bursátiles de la presente emisión corresponden al tipo al que se refiere la fracción I 
del artículo 62 de la Ley del Mercado de Valores. 

 
El presente Título se expide para su depósito en administración en S.D. Indeval Institución para el 
Depósito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando así la tenencia de los Certificados Bursátiles 
por dicha institución y la realización de todas las actividades que le han sido asignadas a las 
instituciones para el depósito de valores y que de conformidad con la legislación aplicable deban ser 

ejercidas por las instituciones para el depósito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que 
la establecida a dichas instituciones en la Ley del Mercado de Valores. 

Este Título se emite al amparo del programa de colocación de Certificados Bursátiles de la Emisora 
por hasta $5,000’000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con carácter revolvente (el 
“Programa”). Durante la vigencia del Programa, podrán realizarse tantas emisiones de Certificados 
Bursátiles como sean determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de 
los Certificados Bursátiles en circulación no exceda del monto total autorizado del Programa. Los 
Certificados Bursátiles emitidos al amparo del Programa han quedado inscritos preventivamente en el 
Registro Nacional de Valores bajo el No. [●], en virtud de la autorización otorgada por la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) mediante oficio No. [●] de fecha [●] de [●] de [●]. 

La presente emisión de Certificados Bursátiles constituye la segunda emisión realizada al amparo del 

Programa, misma a la que se le proporcionó la inscripción en el Registro Nacional de Valores bajo el 
número [●] mediante el oficio No. [●] de fecha [●] de [●] de [●] (la “Emisión”). 
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DEFINICIONES 

 

Todos los términos utilizados en el presente Título que no estén definidos en forma específica 
tendrán el significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Suplemento que documenta 
la presente emisión, salvo aquéllos que se indican a continuación, siendo tales significados 
igualmente aplicables para la forma singular y para la forma plural: 
 
“Peña Verde", el “Emisor” o la “Emisora” significa Peña Verde, S.A.B.  
 
“Banco Independiente” significa cualquier institución de crédito mexicana que opere Bonos de 
Desarrollo del Gobierno Federal con Tasa de Interés Fija en el mercado primario mexicano y 
que sea seleccionada por el Emisor. 
 
“Certificados Bursátiles Originales” tendrá el significado que se indica en la sección “Aumento 
en el número de Certificados Bursátiles” de este Título. 
  
“Certificados Bursátiles Adicionales” tendrá el significado que se indica en la sección “Aumento 
en el número de Certificados Bursátiles” de este Título.  
 
“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la 
sección “Casos de vencimiento anticipado” del presente Título. 
 
“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad 
de derechos que permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de más del 
cincuenta por ciento del capital social de una persona moral. 
 
“Emisión” significa la presente emisión de Certificados Bursátiles, a la cual le fue asignada la 
clave de pizarra “PV 26-2”. 
 
“Día Hábil” significa cualquier día que no sea sábado o domingo y en el cual las instituciones de 
crédito del país abran al público, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la Comisión 
Nacional Bancaria y de Valores. 
 
“Emisión del M Bono Comparable” significa la emisión de Bonos de Desarrollo del Gobierno 
Federal con Tasa de Interés Fija seleccionada por el Banco Independiente, que tenga un 
vencimiento comparable o interpolado a un plazo comparable al periodo comprendido entre la 
fecha de amortización anticipada y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursátiles, la 
cual será seleccionada con base en las prácticas financieras reconocidas para la valoración de 
nuevas emisiones de deuda corporativa en el Mercado de Deuda de México, cotizada por escrito 
por el Banco Independiente, a las 14:30 horas de la Ciudad de México, el séptimo Día Hábil 
inmediato anterior a la fecha de amortización determinada por el Emisor respecto de los 
Certificados Bursátiles en el entendido de que la notificación que la Emisora entregue por escrito 
al Representante Común con su intención de llevar a cabo la amortización anticipada voluntaria 
a que hace referencia la presente sección, deberá incluir el dato de la Emisión del M Bono 
Comparable, así como la Tasa M Bono. 
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“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección 
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Título. 
 
"Fecha de Vencimiento" Tendrá el significado que se indica en la sección “Fecha de 
Vencimiento” del presente Título. 
 
“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depósito, 
fideicomiso de garantía, carga, preferencia, garantía real o cualquier otro gravamen, de 
cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva 
de dominio). 
 
“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles. 
 
“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección 
“Periodicidad en el pago de intereses” del presente Título. 
 
“Precio de Amortización Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la 
sección “Amortización anticipada voluntaria” del presente Título.  
 
“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la 
cual el Emisor, directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o más de su capital o 
de sus acciones o partes sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de 
acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor controle su administración por cualquier otra vía. 
 
"Tasa de Interés Bruto Anual" tendrá el significado que se indica en la sección "Intereses y 
procedimiento de cálculo" de este Suplemento. 
 
“Tasa M Bono” significa, en relación a cualquier fecha de amortización anticipada, la tasa anual 
equivalente al rendimiento semestral (considerando periodos de 182 (ciento ochenta y dos) días 
y un año de 360 (trescientos sesenta) días) al vencimiento o vencimiento interpolado (con base 
en el número de días) de la Emisión del M Bono Comparable. 
 
“Título” significa el presente Título que documenta la Emisión de los Certificados Bursátiles.  
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OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA 

 
La Emisora tiene por objeto: 
 
a) La adquisición de todo tipo de acciones o partes sociales de todo tipo de sociedades, asociaciones, 
corporaciones, uniones o bien interviniendo como parte en su constitución ya sean nacionales o 
extranjeras. 
b) La prestación, en nombre propio o de terceros, de toda clase de servicios, incluyendo, en forma 
enumerativa, mas no limitativa, servicios administrativos, contables, de asesoría, comerciales, 
financieros, operacionales. 
c) Adquirir los bienes muebles e inmuebles que le sean necesarios para la realización de su objeto 
social que las leyes autoricen adquirir. 
d) Realizar aquellos actos y contratos necesarios o convenientes para el mejor desarrollo de su objeto 
social. 
e) Otorgar préstamos o créditos. 
f) Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores. 
g) La administración de financiamiento y promoción de todo tipo de sociedades mexicanas o extranjeras. 
h) La obtención de recursos financieros, de instituciones de crédito nacionales o extranjeras, legalmente 
facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionales o extranjeras pero sin obtener 
recursos directamente del público en general. 
i) El otorgamiento de toda clase de garantías personales, reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier 
otra índole, para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relaciones de negocios. 
j) Proporcionar de manera directa, a las sociedades de inversión servicios de distribución en términos 
de la Ley de Sociedades de Inversión. 
k) Adquirir las acciones representativas de su capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores, 
al precio corriente del mercado, de conformidad con las disposiciones de la Ley de mercado de Valores. 
l) Representar toda clase de personas físicas o morales, mexicanas o extranjeras, ya sea en México o 
en el extranjero. 
m) La compra, venta, arrendamiento, comodato, administración y comercialización de toda clase de 
bienes muebles e inmuebles. 
n) La ejecución de toda clase de actos y operaciones y la celebración de toda clase de convenios y 
contratos, que de alguna manera, sea directa o indirectamente, se relacionen con los objetos anteriores. 
 

Características Principales de los Certificados Bursátiles 

 

VALOR NOMINAL 
 
$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. 
 
NÚMERO DE EMISIÓN AL AMPARO DEL PROGRAMA 

 
Segunda emisión de Certificados Bursátiles al amparo del Programa. 
 
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA 
 
Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con carácter revolvente. 
 
CLAVE DE PIZARRA 

 
“PV 26-2”. 
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NÚMERO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES 
 

[●]. 
 
MONTO DE LA EMISIÓN 
 
$[●] ([●] millones de pesos 00/100 M.N.) 
 

PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISIÓN 
 
La vigencia de esta Emisión es de 2,548 (dos mil quinientos cuarenta y ocho) días, equivalentes a 7.1 

(siete punto un) años. 

 

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES 

 

Se liquidarán conforme al calendario incluido en el presente título. 

FECHA DE PUBLICACIÓN DE AVISO DE OFERTA PÚBLICA 

 
[15] de [junio] de 202[6]. 

FECHA DE CIERRE DE LIBRO 

 
[16] de [junio] de 202[6]. 

FECHA DE PUBLICACIÓN DE AVISO DE COLOCACIÓN CON FINES INFORMATIVOS 

 
[16] de [junio] de 202[6]. 

FECHA DE EMISIÓN 

 
[18] de [junio] de 202[6]. 

 

FECHA DE VENCIMIENTO 

 
[9] de [junio] de 203[3]. 
 

TASA DE INTERÉS BRUTO ANUAL FIJA 

 
[*]% (* por ciento), la cual se mantendrá fija durante la vigencia de la emisión. 
 

AMORTIZACIÓN DE PRINCIPAL 

 

El principal de los Certificados Bursátiles se amortizará a su Valor Nominal o Valor Nominal 
Ajustado, en un solo pago, en la Fecha de Vencimiento. 
 

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA VOLUNTARIA 
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El Emisor tendrá el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados 
Bursátiles conforme a lo previsto en el presente Título. 
 

LUGAR DE EMISIÓN 
 
Ciudad de México, México. 

VIGENCIA DEL PROGRAMA 
 
5 (cinco) años contados a partir de la fecha del oficio de autorización de la inscripción preventiva 
otorgada por la Comisión. 
 
PRELACIÓN 

 
Los Certificados Bursátiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no 
subordinadas de la Emisora y tienen una prelación de pago equivalente (pari passu) con sus 
obligaciones de pago frente a todos los demás acreedores quirografarios del mismo con excepción de 
aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin 
limitación la Ley de Concursos Mercantiles. 

 

FORMA DE CÁLCULO DE LOS INTERESES 

A partir de su Fecha de Emisión y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados 
Bursátiles devengarán un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, según 
corresponda, a una tasa de [*]% ([*]) (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se mantendrá fija durante 
la vigencia de la Emisión. La Tasa de Interés Bruto Anual tomó como referencia el M Bono33 dando una 
tasa del [*]% ([*]) más [*]% ([*]) en la fecha de cierre de libro de los Certificados Bursátiles. 

El monto de los intereses a pagar se computará a partir de la Fecha de Emisión de los Certificados 
Bursátiles y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los cálculos para determinar el monto de los 
intereses a pagar deberán comprender los días naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha 
de Pago de Intereses correspondiente. Los cálculos se efectuarán cerrándose a centésimas. 

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursátiles serán pagados en las Fechas de 
Pago de Intereses descritas en la sección “Periodicidad en el pago de intereses” contenida más 
adelante. 

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses respecto de los 
Certificados Bursátiles, el Representante Común utilizará la siguiente fórmula: 

I = VN [(TB / 36,000) x NDE] 

Dónde: 

I =  Monto de interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda. 

VN =  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursátiles en circulación. 

TB =  Tasa de Interés Bruto Anual. 

NDE =  Número de días naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de 
Intereses correspondiente. 

El primer pago de intereses se efectuará precisamente el día 17 de diciembre de 2026. 
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El Representante Común, con al menos 1 (un) Día Hábil de anticipación a cada Fecha de Pago de 
Intereses, dará a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET, al Emisor 
por escrito (pudiendo ser por correo electrónico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que 
éstas determinen, el importe de los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en 
su caso, de principal, la Tasa de Interés aplicable al siguiente periodo y el Valor Nominal Ajustado de 
cada Certificado Bursátil en circulación.  

En los términos del artículo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Título 
que ampara los Certificados Bursátiles de la Emisión, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces 
de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval. 

El Emisor no está obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retención o de 
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relación con los pagos que realice respecto de los 
Certificados Bursátiles, en el entendido que Indeval no intervendrá ni será responsable de la 
determinación o cálculo de cualquier pago derivado del Título, así como de la realización de cualquier 
tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emisión. 

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES 

 
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidarán durante 14 periodos de 
182 (ciento ochenta y dos) días cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario 
y en las fechas siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”): 
 

Periodo de 
intereses 

Inicio del Periodo de 
Intereses 

Fecha de Pago de 
Intereses 

1 [18 de junio de 2026] [17 de diciembre de 2026] 

2 [17 de diciembre de 2026] [17 de junio de 2027] 

3 [17 de junio de 2027] [16 de diciembre de 2027] 

4 [16 de diciembre de 2027] [15 de junio de 2028] 

5 [15 de junio de 2028] [14 de diciembre de 2028] 

6 [14 de diciembre de 2028] [14 de junio de 2029] 

7 [14 de junio de 2029] [13 de diciembre de 2029] 

8 [13 de diciembre de 2029] [13 de junio de 2030] 

9 [13 de junio de 2030] [12 de diciembre de 2030] 

10 [12 de diciembre de 2030] [12 de junio de 2031] 

11 [12 de junio de 2031] [11 de diciembre de 2031] 

12 [11 de diciembre de 2031] [10 de junio de 2032] 

13 [10 de junio de 2032] [9 de diciembre de 2032] 

14 [9 de diciembre de 2032] [9 de junio de 2033] 
 
En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Día Hábil, el pago se realizará al Día 
Hábil siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto 
de los intereses a pagar comprenderá los días naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en 
que se realice el pago de intereses correspondiente. 

 
AMORTIZACIÓN DE PRINCIPAL 
 

El principal de los Certificados Bursátiles se amortizará a su Valor Nominal o, en su caso, Valor 
Nominal Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente 
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Título, o las constancias que al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, 
mediante transferencia electrónica.  
 
No obstante lo señalado en el párrafo anterior, su amortización podrá realizarse de manera 
anticipada conforme a lo señalado en el presente título. En caso de que la Fecha de Vencimiento 
no sea un Día Hábil, el principal de los Certificados Bursátiles será liquidado el Día Hábil 
inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado un incumplimiento. 
 
AMORTIZACIÓN ANTICIPADA VOLUNTARIA 

 

El Emisor tendrá derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados 
Bursátiles en cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, considerando lo siguiente: 
 
(a) Si la amortización anticipada se realiza antes del 11 de marzo de 2033, la misma se efectuará a 
un precio igual al Precio de Amortización Anticipada (según se define más adelante) más los intereses 
ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursátiles que sean objeto de 
amortización a la fecha de amortización anticipada. El Precio de Amortización Anticipada en ningún caso 
será menor al 100% del monto de principal insoluto de los Certificados Bursátiles que sean objeto de 
amortización a la fecha de amortización anticipada. 

 
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados 
Bursátiles, el Emisor pagará a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor 
entre (1) el 100% del monto de principal insoluto de los Certificados Bursátiles que sean objeto 
de amortización total o parcial y (2) la suma del valor presente de cada uno de los pagos 
pendientes de principal e intereses de los Certificados Bursátiles que sean objeto de 
amortización total o parcial, de conformidad con el calendario de pagos que aparece en la 
sección denominada “Periodicidad en el pago de intereses”, al amparo de los Certificados 
Bursátiles (excluyendo los intereses devengados y no pagados sobre el principal de los 
Certificados Bursátiles a la fecha de amortización anticipada), descontados a la Tasa M Bono33 
más [*] puntos base, (i) en el caso del principal, con base en el número de días comprendidos 
entre la Fecha de Vencimiento y la fecha de amortización anticipada (sobre una base de 
periodos de 182 (ciento ochenta y dos) días y un año de 360 (trescientos sesenta días), y (ii) en 
el caso de intereses, con base en el número de días comprendidos entre cada Fecha de Pago 
de Intereses posterior y la fecha de amortización anticipada, respectivamente, (sobre una base 
de periodos de 182 (ciento ochenta y dos) días y un año de 360 (trescientos sesenta) días), 
(dicho monto, el “Precio de Amortización Anticipada”). En cualquier caso, además del Precio de 
Amortización Anticipada, el Emisor pagará a los Tenedores los intereses devengados y no 
pagados sobre el principal de los Certificados Bursátiles objeto de la amortización total o parcial 
a la fecha de amortización anticipada. 
 
(b) Si la amortización anticipada se realiza a partir del 11 de marzo de 2033, se efectuará a Valor 
Nominal o Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursátiles que sean objeto de amortización, más 
los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los Certificados Bursátiles a la 
fecha de amortización anticipada. Para efectos de claridad, si el Emisor ejerce su derecho de amortizar 
anticipadamente parte o la totalidad de los Certificados Bursátiles y dicha amortización ocurre en o 
después del 11 de marzo de 2033, el Precio de Amortización Anticipada será igual al 100% (cien por 
ciento) del Valor Nominal, o en su caso Valor Nominal Ajustado, de los Certificados Bursátiles. 

 
El Representante Común supervisará el cálculo del Precio de Amortización Anticipada, con 
base en la información proporcionada por el Emisor y lo hará del conocimiento de la CNBV a 
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través del STIV-2 (o los medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los 
medios que ésta determine) e Indeval por escrito o a través de los medios que éstas determinen 
y de los Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos 1 (un) Día Hábil antes de la fecha de 
amortización anticipada. 
 
En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortización anticipada de los Certificados 
Bursátiles, notificará al Representante Común su intención de realizar la amortización 
anticipada total o parcial de los Certificados Bursátiles, así como el cálculo del Precio de 
Amortización Anticipada con al menos 7 (siete) Días Hábiles de anticipación a la fecha de 
amortización anticipada. El Emisor publicará con cuando menos 6 (seis) Días Hábiles de 
anticipación a la fecha en que se pretenda amortizar anticipadamente los Certificados 
Bursátiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendrá la fecha de la 
amortización anticipada y el Precio de Amortización Anticipada. Asimismo, el Emisor informará 
por escrito con la misma anticipación a la CNBV a través del STIV-2, al Indeval por escrito y a 
la BMV a través del EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen. 
 
La amortización anticipada de los Certificados Bursátiles se llevará a cabo en la fecha de 
amortización anticipada mediante el sistema electrónico de transferencia de fondos a través de 
Indeval cuyas oficinas se encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. 
Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval 
notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. 
 
En la fecha de amortización anticipada, el monto principal de los Certificados Bursátiles objeto 
de la amortización total o parcial dejará de devengar intereses ordinarios y en su lugar se 
comenzarán a devengar intereses moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a 
más tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México), el Precio de Amortización Anticipada 
más los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto del monto principal de los 
Certificados Bursátiles objeto de la amortización total o parcial a la fecha de amortización 
anticipada.  
 
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados 
Bursátiles entonces, una vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el 
Representante Común deberá calcular el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursátiles. 
El nuevo valor nominal por Certificado Bursátil (el “Valor Nominal Ajustado”) será equivalente al 
monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado de la totalidad de los 
Certificados Bursátiles calculado al momento previo a la fecha de la amortización anticipada, el 
monto de la amortización parcial anticipada, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el número 
de Certificados Bursátiles en circulación. 
 
En caso de que una vez publicado el aviso de amortización anticipada el Emisor decida no 
ejercer su derecho respecto de la amortización anticipada correspondiente, el Emisor deberá 
notificar dicha situación al Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a 
través del EMISNET y al Indeval por escrito (o por los medios que éstas determinen), con por 
lo menos 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se pretendía llevar a cabo la 
amortización anticipada voluntaria,  sin que lo anterior se considere un incumplimiento conforme 
al Título. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Común conforme a lo anterior, 
los gastos generados en los que llegue a incurrir el Representante Común respecto a dicho 
cambio serán con cargo al Emisor. 
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OBLIGACIONES DE DAR DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 

 

Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación autoricen por 
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados Bursátiles sean pagados en 
su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 

 

1. Pago de Principal e Intereses. Pagar puntualmente el principal de los Certificados Bursátiles en la Fecha de 
Vencimiento o en cualquier fecha en que los Certificados Bursátiles deban ser amortizados de conformidad con 
los términos del presente Título, incluyendo cualquier Amortización anticipada voluntaria o derivada de un 
vencimiento anticipado. Asimismo, la Emisora deberá pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso, 
los intereses moratorios que se devenguen conforme a los términos previstos en el presente Título. 

 

2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emisión. Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios, 
costos y demás erogaciones a cargo de la Emisora derivados de la Emisión, incluyendo, sin limitar: 

 

a) los honorarios del Representante Común; 

b) los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Común en el desempeño de sus 
funciones; 

c) los derechos, cuotas y demás pagos relacionados con la inscripción y mantenimiento de la inscripción de 
los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores; y 

d) los derechos, cuotas y demás pagos relacionados con el listado y mantenimiento del listado de los 
Certificados Bursátiles en la Bolsa. 

 

3. Reembolso e Indemnización al Representante Común. Reembolsar al Representante Común cualquier gasto 
razonable, documentado y efectivamente erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o 
acciones previstas en el presente Título, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y judiciales, excepto 
cuando dichos gastos deriven de dolo, mala fe o culpa grave del propio Representante Común declarados mediante 
resolución firme emitida por autoridad competente. 

 
OBLIGACIONES DE HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 

 
Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación autoricen por 
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados Bursátiles sean pagados en 
su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 
 

1. Divulgación y Entrega de Información.  
 

a) Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos por la legislación aplicable, en las 
fechas que señalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros no auditados 
disponibles de la Emisora al final de cada trimestre y cualquier otra información que la Emisora deba 
divulgar al público trimestralmente conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitación, un informe 
sobre la exposición de la Emisora a instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior. 
 

b) Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos por la legislación aplicable, en las 
fechas que señalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la 
Emisora y cualquier otra información que la Emisora deba divulgar al público anualmente conforme a las 
Disposiciones. 

 
c) Entregar al Representante Común, dentro de los 10 (diez) Días Hábiles siguientes a la fecha en que se 

entreguen los estados financieros no auditados trimestrales disponibles mencionados en el inciso (a) 
anterior correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que 
se refiere el inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable 
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones "Obligaciones de dar de la 
Emisora frente a los Tenedores", "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" y 
"Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" del presente Título a la fecha de dichos 
estados financieros. 
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d) Informar por escrito al Representante Común, dentro de los 15 (quince) Días Hábiles siguientes a que un 

Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la 
existencia y actualización de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente Título. 

 
e) Que la Emisora entregue al Representante Común la información y documentación necesaria para 

verificar el cumplimiento de las obligaciones en términos de la fracción II del Artículo 68 de las 
Disposiciones, excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén 
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursátiles. 

 
2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.  

 
a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 

2 de la sección "Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" más adelante. 
 

b) Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros 
en México, establecidos por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, compuestas por reglas 
particulares que identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificación, valuación y 
revelación de la información financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de 
Información Financiera, principalmente en la clasificación y presentación de algunos rubros dentro de los 
estados financieros consolidados, por requerir la aplicación de avalúos anualmente para revaluar los 
inmuebles, y por no aplicar de manera supletoria las Normas Internacionales de Información Financiera 
(IFRS, por sus siglas en inglés) 17 "Contratos de Seguros". 

 
c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para 

la realización de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma 
adversa e importante las operaciones o la situación financiera de la Emisora. 

 
d) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocación para los fines estipulados en el presente Título, lo 

cual acreditará mediante el envío de una certificación al Representante Común. 
 

e) Inscripción y Listado. Mantener la inscripción de los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de 
Valores y en el listado de valores de la Bolsa. 

 
f) Prelación de Pagos (Pari Passu). La Emisora hará lo necesario para que sus obligaciones al 

amparo de los Certificados Bursátiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la 
Emisora y que tengan la misma prelación de pago, en caso de concurso mercantil, que sus 
demás obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por 
ministerio de ley. 

 
OBLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 
 
Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación 
autoricen por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados 
Bursátiles sean pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 

 
1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios. 

 
2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente 
todos sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la 
Emisora es la sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al 
amparo de los Certificados Bursátiles, (ii) una vez que surta efectos la operación correspondiente no 
ocurra un Caso de Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursátiles, y (iii) la Emisora 
entregue al Representante Común una opinión legal en el sentido de que dicha fusión cumple con lo 
previsto en el inciso (i) anterior y un certificado firmado por un funcionario responsable señalando que 
dicha operación cumple con lo previsto en el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen 
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las condiciones antes mencionadas, la Emisora podrá fusionarse (como fusionante o fusionada) o 
disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y activos consolidados. La Emisora no tendrá 
que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, incluyendo, sin limitación, 
operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la Emisora venda o 
disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes y activos 
consolidados. 

 
3. Gravámenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningún 

Gravamen sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de 
Gravámenes en los que el saldo insoluto del principal de dicha Deuda, en conjunto con el resto de las 
obligaciones garantizadas con activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningún 

momento, del 20% (veinte por ciento) de los activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que 
simultáneamente a la creación de cualquier Gravamen la Emisora garantice en la misma forma sus 
obligaciones al amparo de los Certificados Bursátiles. 

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO 

 

Los Certificados Bursátiles podrán darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los 
siguientes casos (cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"): 

a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, 
a su vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro 
de los 3 (tres) días hábiles siguientes a la fecha en que debió realizarse. 

b) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un 
tercero, que a esta fecha no mantenga el Control (según dicho término se define en la 
Ley del Mercado de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora. 

c) Información Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Común, a la 
Comisión, a la Bolsa o a los Tenedores información incorrecta o falsa en cualquier 
aspecto importante con motivo de la Emisión de los Certificados Bursátiles o en 
cumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Título, y dicha información no se 
haya rectificado en un periodo de 10 (diez) días naturales contados a partir de la fecha 
en que se reciba notificación por escrito del Representante Común de dicha situación. 

d) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Título. Si la Emisora incumple con 
cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Título, en el entendido, que 
exclusivamente para el caso del incumplimiento de las obligaciones señaladas en los 
numerales 1. y 2. de la sección de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los 
Tenedores" del presente Título, se considerará que la Emisora se encuentra en 
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro 
de los 30 (treinta) días naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el 
incumplimiento. 

e) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Título. Si se declarare el vencimiento 
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emisión, contrato de crédito 
o algún instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la 
Emisora, (ii) sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste último caso si dicha 
deuda estuviere garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en 
su conjunto importen una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a 
USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dólares 00/100), y si dicho 
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incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a la 
fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento. 

f) Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a 
su vencimiento. 

g) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolución judicial definitiva (no susceptible de 
apelación o recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, 
importe una cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta 
millones de Dólares 00/100) y dicha obligación no sea totalmente pagada o garantizada 
dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a su fecha. 

h) Expropiación; Intervención. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia, 
interviene o asume legalmente la posesión, administración o el control de activos de la 
Emisora o sus subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior 
al equivalente al 20% (veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en 
los últimos estados financieros trimestrales no auditados disponibles, salvo por aquellas 
expropiaciones o intervenciones que no tengan un efecto material adverso sobre las 
operaciones o la situación financiera de la Emisora. 

i) Validez de los Certificados Bursátiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la 
validez o exigibilidad de los Certificados Bursátiles. 

j) Otros. En los demás casos previstos en las leyes aplicables. 

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores, 
los Certificados Bursátiles se darán por vencidos automáticamente, sin necesidad de aviso 
previo de incumplimiento, presentación, requerimiento de pago, protesto o notificación de 
cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, constituyéndose en mora la Emisora desde dicho 
momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados 
Bursátiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demás 
cantidades que se adeuden conforme a los mismos. 

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el 
plazo de gracia aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los 
Certificados Bursátiles se podrán declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al 
menos 1 (un) Tenedor entregue una notificación al Representante Común indicando su 
intención de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles y éste lo notifique 
por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituirá en mora desde dicho momento y 
se harán exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursátiles, los 
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demás cantidades que 
se adeuden conforme a los mismos. 

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o 
(i) anteriores (y, en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las 
cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursátiles se podrán declarar 
vencidas anticipadamente por la Asamblea de Tenedores instalada con cuando menos el 75% 
de los Certificados Bursátiles en circulación y con el voto favorable de la mayoría de los 
Certificados Bursátiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una notificación al 
Representante Común indicando su intención de declarar vencidos anticipadamente los 
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Certificados Bursátiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se 
constituirá en mora desde dicho momento y se harán exigibles de inmediato la suma principal 
insoluta de los Certificados Bursátiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a 
la misma y todas las demás cantidades que se adeuden conforme a los mismos. 

El Representante Común dará a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que 
determine) y al Indeval (por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga 
conocimiento de algún Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos 
anticipadamente los Certificados Bursátiles, debiendo proporcionar a Indeval el documento que 
acredite dicha circunstancia. 

INTERESES MORATORIOS 

 
En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursátiles, (ya sea en la Fecha de 
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortización anticipada, 
salvo que el Emisor notifique que no realizará la amortización en términos de lo dispuesto en el último 
párrafo de la sección “Amortización anticipada voluntaria” del presente Título o en la fecha que se 
declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles, en su caso), se devengarán intereses 
moratorios en sustitución de los intereses ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados 
Bursátiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 2.00% (dos punto cero puntos porcentuales) a 
la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de Intereses inmediato anterior a que se haya 
producido el incumplimiento de pago. En el entendido que las cantidades que se reciban del Emisor se 
aplicarán al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios devengados y no pagados y al saldo de 
principal insoluto, en ese orden. 

Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento 
y hasta que el monto de principal insoluto haya quedado íntegramente cubierto y se calcularán sobre la 
base de un año de 360 días y por los días efectivamente transcurridos en mora.  

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberá ser cubierta en las oficinas del 
Representante Común, ubicadas en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 40, piso 22, 
Lomas Virreyes, Colonia Lomas de Chapultepec III Sección, С.Р. 11000, Ciudad de México, o en la 
dirección que el Representante Común notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. 

 

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO 

 
En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o en 
su caso, incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los 
Certificados Bursátiles, el Representante Común, sin perjuicio de los derechos que individualmente 

puedan ejercer los Tenedores, ejercerá las acciones de cobro correspondientes dentro de los 15 
(quince) Días Hábiles siguientes a la fecha en que debió efectuarse el pago, a menos que la asamblea 
general de tenedores resuelva lo contrario. 

DESTINO DE LOS RECURSOS 
 
Los recursos netos obtenidos de la colocación de los Certificados Bursátiles a que se refiere este Título 
ascienden a la cantidad de $[993,416,092.33] ([novecientos noventa y tres millones cuatrocientos 

dieciséis mil noventa y dos pesos 33/100 M.N.]). 
 
El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocación de los Certificados Bursátiles se irían 

principalmente a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fortalecer la operación 
de reaseguro en el extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US) Inc. 
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La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisión representan los gastos y comisiones 

pagados por el Emisor en relación con la Emisión de los Certificados Bursátiles.  

DOMICILIO DE LA EMISORA 

 
El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Periférico Sur 2771, Col. San Jerónimo Lídice, 
Ciudad de México, C.P 10200. 
 
LUGAR Y FORMA DE PAGO 

 

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursátiles se 
pagarán el día de su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, 
mediante transferencia electrónica a través de Indeval, cuyo domicilio está ubicado en Avenida 
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, 
o cualquier otro domicilio que Indeval notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus 
oficinas, contra la entrega del Título, o contra la entrega de las constancias que para tales 
efectos expida el Indeval.  

En caso de que algún pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha 
de Vencimiento y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no será responsable de 
entregar el Título o las constancias respectivas a dicho pago; asimismo, no estará obligado a 
su entrega, hasta que dicho pago sea íntegramente cubierto. 

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES 

 
Los Tenedores de los Certificados Bursátiles tendrán derecho a recibir el pago del principal, de los 
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes. 

DEPOSITARIO 
 
Indeval, en términos y para los efectos del último párrafo del artículo 64 y demás aplicables de 

la Ley del Mercado de Valores. 

GARANTÍA 
 
Los Certificados Bursátiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantía específica alguna, 
ni se han gravado o afectado activos de la Emisora como garantía o fuente de pago de los 
Certificados Bursátiles. 

AUMENTO EN EL NÚMERO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES. 

 
Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrá el derecho de emitir y ofrecer públicamente 
Certificados Bursátiles adicionales (los “Certificados Bursátiles Adicionales”) a los certificados bursátiles 
emitidos originalmente al amparo de la presente Emisión (los “Certificados Bursátiles Originales”). Los 
Certificados Bursátiles Adicionales: (i) se considerarán que forman parte de la Emisión de los 
Certificados Bursátiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrán la misma clave de pizarra 
asignada por la BMV); y (ii) tendrán los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursátiles 
Originales (incluyendo, sin limitación, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada 
Certificado Bursátil, obligaciones de dar, hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su 
caso) excepto por la Fecha de Emisión, el primer Periodo de Intereses, el precio de colocación, en su 
caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluirá en la Fecha de Vencimiento original. 
Los Certificados Bursátiles Adicionales devengarán intereses a partir de la fecha de su emisión a la tasa 
aplicable a los Certificados Bursátiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en el inciso (d) 
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siguiente. 
 
En virtud de la adquisición de Certificados Bursátiles Originales, se entenderá que los Tenedores han 
consentido que el Emisor emita Certificados Bursátiles Adicionales, por lo que la emisión y oferta pública 
de los Certificados Bursátiles Adicionales no requerirá la autorización de los Tenedores de los 
Certificados Bursátiles Originales. La emisión de Certificados Bursátiles Adicionales se sujetará a lo 
siguiente: 
 
(a) El Emisor podrá emitir y ofrecer públicamente Certificados Bursátiles Adicionales, siempre y 
cuando: (i) las calificaciones de los Certificados Bursátiles Adicionales sean las mismas o mejores que 
las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursátiles Originales y que estas últimas calificaciones no 
disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el número de Certificados Bursátiles en 
circulación o por cualquier otra causa); y (ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de 
sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o 
pueda existir (como resultado de la emisión de Certificados Bursátiles Adicionales) un Caso de 
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursátiles Originales. Para estos efectos, el Emisor 
tendrá la obligación de entregar al Representante Común una certificación, por escrito, del cumplimiento 
de lo estipulado en el presente párrafo. 
 
(b)  El monto máximo de Certificados Bursátiles Adicionales que el Emisor podrá emitir y ofrecer 
públicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulación al amparo del Programa (incluyendo la 
Emisión de los Certificados Bursátiles Originales), no podrá exceder el monto total autorizado del 
Programa. 
 
(c)  En la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales, el Emisor deberá canjear el 
Título que represente los Certificados Bursátiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Título 
que ampare los Certificados Bursátiles Originales más los Certificados Bursátiles Adicionales, y 
depositar dicho nuevo Título en Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor deberá notificar a 
Indeval con por lo menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha de canje correspondiente. 
Dicho Título hará constar únicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisión 
de los Certificados Bursátiles Adicionales, es decir: (i) el monto total de la Emisión; (ii) el número total de 
Certificados Bursátiles amparados por el Título (que será igual al número de Certificados Bursátiles 
Originales más el número de Certificados Bursátiles Adicionales); (iii) la fecha de emisión (que será la 
fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la emisión, 
cuyo plazo será igual al plazo que exista entre la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles 
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursátiles Originales, en virtud de que la fecha 
de vencimiento de dicho Título será la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursátiles 
Originales. 
 
(d) La Emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales podrá realizarse en cualquier Día Hábil, en 
el entendido que si dicho Día Hábil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de 
Intereses conforme al Título que documente los Certificados Bursátiles, el precio de los Certificados 
Bursátiles Adicionales deberá reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el 
Periodo de Intereses vigente, por lo que los Certificados Bursátiles Adicionales tendrán derecho a recibir 
los intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los 
Certificados Bursátiles Originales. 
 
(e) Ni la Emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulación 
de los Certificados Bursátiles Originales derivado de la misma constituirán novación. 
 
(f) El Emisor podrá realizar diversas Emisiones de Certificados Bursátiles Adicionales sobre 
cualquier Emisión de Certificados Bursátiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el 
monto total autorizado del Programa. 
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(g)  Los Certificados Bursátiles Adicionales podrán colocarse a un precio distinto a su valor nominal, 
dependiendo de las condiciones de mercado. 
 
 
REPRESENTANTE COMÚN 
 

El Emisor ha designado como Representante Común de los Tenedores de los Certificados 
Bursátiles, en los términos de los artículos 64 fracción XIII, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designación 
y se ha obligado a su fiel desempeño.  
 
El Representante Común llevará a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los 
derechos del conjunto de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Título, (ii) 
el artículo 68, 69 y demás aplicables de la LMV relativos a la representación común, y en lo que 
resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por lo que se refiere a las obligaciones y 
facultades del representante común, así como a su designación, revocación o renuncia, y (iv) 
el artículo 68 y demás aplicables de la Circular Única.  
 
El Representante Común actuará de conformidad con las instrucciones de la asamblea de 
Tenedores (para efectos de claridad, el Representante Común no representa a los Tenedores 
en forma individual, sino de manera conjunta). 
 
El Representante Común tendrá las facultades, derechos y obligaciones que señala la LMV, la 
LGTOC y demás leyes aplicables, así como las que se le atribuyen en el Título. Para todo 
aquello no expresamente previsto en el Título, el Representante Común actuará de conformidad 
con las instrucciones de la asamblea de Tenedores, para que éste proceda a llevar a cabo 
cualquier acto en relación con los Certificados Bursátiles.  
 
El Representante Común tendrá, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:  
 
(i) suscribir el Título que ampare los Certificados Bursátiles; 
 
(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Título; 
 
(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime 
necesario o conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en 
conjunto, 10% (diez por ciento) o más de los Certificados Bursátiles en circulación o a solicitud 
del Emisor; 
 
(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobación de la asamblea de Tenedores, 
cuando así corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con 
el Emisor; 
 
(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los 
Tenedores; 
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(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursátiles en 
cada Periodo de Intereses, así como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas 
de Pago de Intereses o, en su caso, de principal en la Fecha de Vencimiento; 
  
(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados 
Bursátiles; 
 
(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier información al 
gran público inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursátiles, en el 
entendido que cualquier información que sea de carácter confidencial deberá siempre 
identificarse como tal, ya que el Representante Común podrá revelar al público inversionista 
cualquier información que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado 
como confidencial; 
 
(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea 
posible, de la materialización de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo 
establecido en el presente Título y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los 
Certificados Bursátiles; y 
 
(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, así como cumplir con todas las 
obligaciones a su cargo en términos del Título, la LMV, la LGTOC, la Circular Única, y de los 
sanos usos y prácticas bursátiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores. 
 
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común en tal carácter, en 
términos del Título o de la Legislación Aplicable, serán obligatorios y se considerarán aceptados 
por los Tenedores. 
 
El Representante Común deberá verificar, a través de la información y documentación que el 
Emisor le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las 
obligaciones del Emisor establecidas en el Título (excepto de las obligaciones de índole 
contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el pago de 
los Certificados Bursátiles).  
 
Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Común tendrá el derecho de solicitar 
al Emisora sus auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios 
al Emisor en relación con los Certificados Bursátiles la información y documentación que sea 
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor a que se refiere el 
párrafo anterior. En este sentido, el Emisor deberá proporcionar la información relacionada con 
los Certificados Bursátiles que requiera el Representante Común. Al respecto, el Emisor estará 
obligados a entregar dicha información y documentación y a requerir a sus auditores externos, 
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Común la información y 
documentación y en los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el 
entendido que el Representante Común podrá hacer dicha información del conocimiento de los 
Tenedores sin que tal revelación se considere que infringe obligación de confidencialidad alguna 
y en el entendido, además, de que los Tenedores estarán obligados a tratar dicha información 
de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre que no sea de 
carácter público). 
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El Representante Común podrá realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas 
referidas en el párrafo anterior una vez al año, en el entendido que si el Representante Común 
lo estima conveniente, podrá además, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y 
cuando sea en días y horas hábiles, no interfiera con las operaciones del Emisor y le hubiere 
entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) días de anticipación a la fecha en que se pretenda 
realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada según lo determine el 
Representante Común, en cuyo caso la notificación deberá realizarse con por lo menos 2 (dos) 
Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revisión 
correspondiente. 
 
El Representante Común solamente actuará o dejará de actuar con base en la información 
recibida, sin estar obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante 
Común no será responsable en los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales 
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las personas que suscriban los 
documentos de la Emisión. El Representante Común no será responsable si ha actuado de 
buena fe, conforme a la Legislación Aplicable, con base en la información disponible en el 
momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores. 
 
En caso de que el Representante Común no reciba la información solicitada y en los tiempos 
señalados en los párrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de 
las obligaciones establecidas en el Título, tendrá la obligación de solicitar, inmediatamente, al 
Emisor que se haga del conocimiento del público, a través de un evento relevante, dicho 
incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante 
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Días Hábiles siguientes a la notificación realizada por el 
Representante Común, éste tendrá la obligación de publicar dicho evento relevante en forma 
inmediata. 
 
Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Común podrá solicitar a la asamblea 
de Tenedores o, en su caso, esta última ordenar que se subcontrate a terceros especializados, 
con cargo al Emisor y en caso que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el 
pago, o no cuente con los recursos suficientes para ello (en el entendido que la falta de entrega 
de los recursos o que no cuente con los mismos, no podrá ser considerado como un Caso de 
Vencimiento Anticipado), los Tenedores podrán hacerse cargo de dichos pagos, para que le 
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en el Título y en la 
Legislación Aplicable, en cuyo caso, el Representante Común estará sujeto a las 
responsabilidades que establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podrá 
confiar, actuar o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales 
especialistas, según lo determine la asamblea de Tenedores. En caso de que la asamblea de 
Tenedores no apruebe la subcontratación, el Representante Común solamente responderá de 
las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales 
aplicables. Lo anterior, en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratación 
de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Común, los recursos 
suficientes para tales efectos se estará a lo dispuesto por el artículo 281 del Código de Comercio 
así como a lo establecido en el artículo 2577 del Código Civil Federal y sus correlativos de las 
demás entidades federativas de México con relación a su carácter de mandatario en términos 
del artículo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Común no estará obligado 
a anticipar las cantidades necesarias para la contratación de dichos terceros especializados y 
no será responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratación por falta de 
recursos para llevar a cabo dicha contratación porque no le sean proporcionados. 
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El Representante Común deberá rendir cuentas del desempeño de sus funciones cuando le 
sean solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los 
casos en que la rendición de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar 
el Representante Común por sí o información adicional a la que deba proporcionar, el 
Representante Común tendrá el derecho de contratar a terceros que lo auxilien a preparar la 
información. 
 
El Representante Común podrá ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de 
Tenedores, en el entendido que dicha remoción solamente surtirá efectos a partir de la fecha 
en que el representante común sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya 
tomado posesión del mismo. La designación de un nuevo representante común únicamente 
podrá recaer en una casa de bolsa o institución de crédito. 
 
El Representante Común concluirá sus funciones en la fecha en que todas las cantidades 
adeudadas a los Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles hayan sido pagadas en su 
totalidad (incluyendo, en su caso, los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos). 

El Representante Común en ningún momento estará obligado a erogar ningún tipo de gasto, 
honorarios o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos 
y funciones, facultades y obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme 
al Título y/o la Legislación Aplicable. 

 

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACIÓN Y FACULTADES 

 

Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursátiles representarán al conjunto de estos 
y se regirán, en todo caso, por las disposiciones del Título correspondiente, por lo dispuesto en 
el artículo 68 y demás aplicables de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la 
LGSM, de forma supletoria, según lo señala la LGTOC, siendo válidas sus resoluciones 
respecto de todos los Tenedores, aún respecto de los ausentes y disidentes. 
 
(i) La asamblea de Tenedores se reunirá siempre que sea convocada por el Representante 
Común, cuando este último lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto 
en la ley o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo 
menos 10% o más de los Certificados Bursátiles en circulación o a solicitud del Emisor, 
especificando en su petición los puntos que deberán ser discutidos en la asamblea. El 
Representante Común deberá expedir la convocatoria para que la asamblea se reúna dentro 
del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante 
Común no cumpliere con esta obligación, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, 
a petición de los Tenedores solicitantes, deberá expedir la convocatoria para la reunión de la 
asamblea; 
 
(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicará una vez, por lo menos, 
en cualquier periódico de amplia circulación a nivel nacional, con al menos 10 días naturales de 
anticipación a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarán los 
puntos que en la asamblea deberán tratarse, así como el lugar y la hora en que la misma se 
llevará a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del día salvo 
que esté representado el 100% de los Certificados Bursátiles en circulación; 



 

-21- 
 

 
(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberán entregar al 
Representante Común las constancias de depósito que al efecto expida Indeval, así como el 
listado de titulares que, en su caso, emita la entidad financiera correspondiente en el cual se 
indique el número de Certificados Bursátiles de los cuales es titular el Tenedor de que se trate, 
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Día 
Hábil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores 
podrán hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o 
carta poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislación 
Aplicable);  
 
(iv) Las asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio del Representante Común y 
a falta o imposibilidad de ello, en la dirección que se señale en la convocatoria correspondiente; 
 
(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los 
señalados en el inciso (vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera 
convocatoria, deberán estar representados, por lo menos, la mitad más uno de los Certificados 
Bursátiles en circulación y sus decisiones serán válidas cuando sean aprobadas por la mayoría 
de los Certificados Bursátiles representados en la asamblea tomando en consideración que 
cada Tenedor tendrá derecho a un voto por cada Certificado Bursátil en circulación que acredite; 
 
(vi) Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para 
tratar asuntos distintos a los señalados en el inciso (vii) siguiente, habrá quórum para su 
instalación con cualquiera que sea el número de Certificados Bursátiles en circulación en ella 
representados y sus decisiones serán válidas si son tomadas por la mayoría de los Certificados 
Bursátiles representados en la asamblea de Tenedores; 
 
(vii) Se requerirá que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera 
convocatoria, cuando menos el 75% de los Certificados Bursátiles en circulación y que las 
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad más uno de los votos computables en 
dicha asamblea, tomando en consideración que cada Tenedor tendrá derecho a un voto por 
cada Certificado Bursátil en circulación que acredite, en los siguientes casos: 
 

1. cuando se trate de revocar la designación del Representante Común o nombrar a 
cualquier otro representante común que lo sustituya en sus funciones; 

 
2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor dejen de cumplir con sus 

obligaciones contenidas en el título correspondiente; 
 

3. cuando se trate de realizar cualquier modificación a los términos o condiciones de los 
Certificados Bursátiles u otorgar prórrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos 
de principal e intereses conforme al título correspondiente; o 

 
4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a 

lo establecido en el penúltimo párrafo de la sección “Casos de vencimiento anticipado” 
contenida anteriormente. 

 
Cuando se pretenda realizar cualquier modificación a los términos o condiciones de los 
Certificados Bursátiles, (i) para salvar cualquier omisión o defecto en la redacción del título 
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correspondiente, (ii) para corregir o adicionar cualquier disposición del título correspondiente 
que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar cualesquiera modificaciones a 
las leyes aplicables o a la Circular Única, o (iii) para satisfacer cualquier requerimiento, condición 
o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposición legal aplicable, no se requerirá 
el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que en dichos casos, el Emisor llevará a 
cabo los trámites y cumplirá con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Título 
correspondiente ante Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste 
determine, con por los menos 6 Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se pretenda 
llevar a cabo dicho canje. Dicho aviso deberá indicar (i) la fecha en que se llevará a cabo el 
canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Título 
correspondiente y el Representante Común firmará el nuevo Título y confirmará por escrito a 
Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de 
uno o más de los supuestos señalados. Los Tenedores, en virtud de la adquisición de los 
Certificados Bursátiles aceptan y facultan al Representante Común a llevar a cabo, sin 
celebración de una asamblea, las modificaciones a que se refiere este párrafo. 
 
(viii) Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para 
tratar cualesquiera de los asuntos señalados en el inciso (vii) anterior, se requerirá que esté 
representado en la asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursátiles 
en circulación y sus decisiones sean aprobadas por lo menos por la mitad más uno de los votos 
computables en la asamblea, tomando en consideración que cada Tenedor tendrá derecho a 
un voto por cada Certificado Bursátil en circulación que acredite; 
 
(ix) En ningún caso podrán ser representadas en la asamblea los Certificados Bursátiles que 
el Emisor hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursátiles no se considerarán 
para integrar el quórum de instalación y votación en las asambleas de Tenedores previstas en 
el título correspondiente; 
 
(x) De cada asamblea se levantará un acta suscrita por quienes hayan fungido como 
presidente y secretario. Al acta se agregará la lista de asistencia, firmada por los concurrentes 
y por los escrutadores. Las actas y demás datos y documentos que se refieran a la actuación 
de las asambleas de Tenedores o del Representante Común, serán conservados por éste y 
podrán, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendrán derecho a que, 
a su costa, el Representante Común les expida copias certificadas de dichos documentos; 
 
(xi) Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se 
tomará como base el número de Certificados Bursátiles en circulación; 
 
(xii) Las asambleas de Tenedores serán presididas por el Representante Común y en ella los 
Tenedores tendrán derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados 
Bursátiles de los que sean titulares, computándose un voto por cada Certificado Bursátil en 
circulación; 
 
(xiii) No obstante lo estipulado en la presente sección, las resoluciones tomadas fuera de 
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados 
Bursátiles con derecho a voto tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que si 
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito. Los 
Tenedores deberán entregar al Representante Común una copia de las resoluciones, sin que 
dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas; 
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(xiv) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación de 
una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislación 
aplicable, el Representante Común deberá dejar constancia, y el secretario asentará en el acta 
respectiva, el retiro o ausencia de dichos Tenedores y los Certificados Bursátiles de dichos 
Tenedores no serán considerados para el quórum de instalación y de votación respecto de los 
puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el entendido que en todo 
momento deberán cumplirse los quórums de instalación y votación previstos en el Título para 
el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se 
procederá, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolución 
respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los efectos 
señalados en la presente sección y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposición de 
los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones aplicables, ya no 
se encuentren presentes. Lo anterior será sin perjuicio de lo previsto en los artículos 220, último 
párrafo y 223, fracción I, de la LGTOC; y 
 
(xv)  En caso de que el orden del día contenga puntos para los cuales sea necesario un 
quórum especial de instalación de conformidad con esta sección y éste no sea reunido, se podrá 
considerar la asamblea de Tenedores válidamente instalada y con quórum suficiente para tratar 
aquellos asuntos respecto de los cuales el quórum sí sea reunido y excluir los asuntos que no 
reúnan el quórum requerido. 
 
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común en nombre o por 
cuenta de los Tenedores, en los términos del Título correspondiente o de la Legislación 
Aplicable, serán obligatorios y se considerarán como aceptados por los Tenedores, incluyendo 
los ausentes y disidentes. 
 
Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitará o 
afectará los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el artículo 
223 de la LGTOC.
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RÉGIMEN FISCAL 

La presente sección contiene una breve descripción de ciertos impuestos aplicables en México a la 
adquisición, propiedad y disposición de instrumentos de deuda como los Certificados Bursátiles, pero 
no pretende ser una descripción exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser 
relevantes a la decisión de adquirir, mantener o disponer Certificados Bursátiles. El régimen fiscal 
vigente podrá ser modificado a lo largo de la vigencia del Programa o de la presente Emisión. Los 
inversionistas deberán consultar en forma independiente y periódica a sus asesores fiscales respecto 
de las disposiciones aplicables a la adquisición, propiedad y disposición de instrumentos de deuda 
como los Certificados Bursátiles antes de tomar cualquier decisión de inversión en los mismos. 

La tasa de retención aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme 
a los Certificados Bursátiles se encuentra sujeta: (i) para las personas físicas o morales residentes en 
México para efectos fiscales, a lo previsto en los artículos 54, 55, 135 y demás aplicables de la Ley del 
Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas físicas y morales residentes en el extranjero 
para efectos fiscales, a lo previsto en los artículos 153, 166 y demás aplicables de la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursátiles deberán consultar con 
sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversión en los Certificados Bursátiles, 
incluyendo la aplicación de reglas específicas respecto de su situación particular. El régimen fiscal 
vigente podrá modificarse a lo largo de la duración del Programa y a lo largo de la vigencia de la 
presente Emisión. 

El régimen fiscal vigente podrá ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisión. 
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales 
respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisición, propiedad y disposición de 
instrumentos de deuda como los Certificados Bursátiles antes de realizar cualquier inversión en 
los mismos. 

LEGISLACIÓN APLICABLE Y JURISDICCIÓN 
 
El presente Título y los Certificados Bursátiles que éste ampara se regirán e interpretarán de 

conformidad con las leyes de México. La Emisora, el Representante Común y, por virtud de la 
adquisición de los Certificados Bursátiles, los Tenedores, se someten a la jurisdicción de los tribunales 
federales con sede en la Ciudad de México, México, para cualquier controversia relacionada con los 

Certificados Bursátiles, la asamblea de tenedores y/o cualquier documento relacionado con los mismos, 
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razón de domicilio, presente o 
futuro, o por cualquier causa. 

El presente Título consta de [25] páginas y se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar 
la aceptación de su cargo, de sus obligaciones y facultades, por el Representante Común de los 
Tenedores, en la Ciudad de México, el [●] de [●] de 2026. 

 
La Emisora 

Peña Verde, S.A.B. 
 
 
   

Andrés Hernando Millán 
Drews 

 
Apoderado 

Saduj Emmanuel Muñoz Lara 
 

Apoderado 
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Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptación a la designación de Representante 
Común de los presentes Certificados Bursátiles y de las obligaciones y facultades que por tal motivo 

se confieren. 

 
El Representante Común 

Banco Multiva, S.A., Institución de Banca Múltiple, 
Grupo Financiero Multiva 

 
 
   

[Mónica Jiménez Labora Sarabia / 
Cristina Reus Medina / Rosa Adriana 
Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts 
Lastiri] 
 

Apoderado 

[Mónica Jiménez Labora Sarabia / Cristina 
Reus Medina / Rosa Adriana Pérez Quesnel 
/ Juan Pablo Baigts Lastiri, Gerardo Ibarrola 
Samaniego / Alfredo Basurto Dorantes] 

 
Apoderado 



 

 

Oficio de autorización de la CNBV número [*] de fecha 
[*] de [*] de 2026. 
 

Número de inscripción en el RNV de la primera 
Emisión: [*] 

 
Clave de pizarra a la Fecha de Emisión de los Certificados Bursátiles: “PV 26” 
Denominados en Pesos 
 

CERTIFICADOS BURSÁTILES DE LARGO PLAZO CLAVE 

DE PIZARRA  

PV 26 

 
TÍTULO ÚNICO AL PORTADOR EMITIDO 

POR 

PEÑA VERDE, S.A.B. 

 
POR UN MONTO TOTAL DE 

$[1,000,000,000.00] ([MIL MILLONES DE PESOS] 
[00]/[100] M.N.) 

 
Por medio del presente título (el “Título”), Peña Verde, S.A.B. (la “Emisora”) se obliga incondicionalmente a 
pagar en una sola exhibición, en el lugar que se indica más adelante, la cantidad de $[●] ([●] Pesos 00/100 
M.N.), precisamente el día [12] de [mayo] de 203[3]. 

 
El presente Título ampara [10,000,000] ([diez millones]) de certificados bursátiles de largo plazo, al portador, 
con un valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursátiles”). 

 
Los Certificados Bursátiles de la presente emisión corresponden al tipo al que se refiere la fracción I del artículo 
62 de la Ley del Mercado de Valores. 

 
El presente Título se expide para su depósito en administración en S.D. Indeval Institución para el Depósito de 
Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando así la tenencia de los Certificados Bursátiles por dicha institución 
y la realización de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depósito de 

valores y que de conformidad con la legislación aplicable deban ser ejercidas por las instituciones para el 
depósito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval, que la establecida a dichas instituciones en la 
Ley del Mercado de Valores. 

Este Título se emite al amparo del programa de colocación de Certificados Bursátiles de la Emisora por hasta 
$5,000’000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.), con carácter revolvente (el “Programa”). Durante 
la vigencia del Programa, podrán realizarse tantas emisiones de Certificados Bursátiles como sean 
determinadas por la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursátiles en 
circulación no exceda del monto total autorizado del Programa. Los Certificados Bursátiles emitidos al amparo 
del Programa han quedado inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores bajo el No. [●], en 
virtud de la autorización otorgada por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisión”) mediante 
oficio No. [●] de fecha [●] de [●] de [●]. 

La presente emisión de Certificados Bursátiles constituye la primera emisión realizada al amparo del Programa, 
misma a la que se le proporcionó la inscripción en el Registro Nacional de Valores bajo el número [●] mediante 
el oficio No. [●] de fecha [●] de [●] de [●] (la “Emisión”). 

 

DEFINICIONES 
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Todos los términos utilizados en el presente Título que no estén definidos en forma específica tendrán el 
significado que se les atribuye en el Prospecto o en el Suplemento que documenta la presente emisión, salvo 
aquéllos que se indican a continuación, siendo tales significados igualmente aplicables para la forma singular y 
para la forma plural: 
 
“Peña Verde”, el “Emisor” o la “Emisora” significa Peña Verde, S.A.B 
 
“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección “Casos 
de vencimiento anticipado” del presente Título. 
 
“Certificados Bursátiles Adicionales” tendrá el significado que se indica en la sección “Aumento en el número 
de Certificados Bursátiles” de este Título.  
 
“Certificados Bursátiles Originales” tendrá el significado que se indica en la sección “Aumento en el número de 
Certificados Bursátiles” de este Título. 
 
“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personas de mantener la titularidad de derechos que 
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de más del cincuenta por ciento del capital social de 
una persona moral. 
 
“Día Hábil” significa cualquier día que no sea sábado o domingo y en el cual las instituciones de crédito del país 
abran al público, de acuerdo con el calendario que al efecto publica la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
 
“Emisión” significa la presente emisión de Certificados Bursátiles, a la cual le fue asignada la clave de pizarra 
“PV 26”. 
 
“Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le 
atribuye en la sección “Intereses y procedimiento de cálculo” del presente Título. 
 
“Fecha de Pago de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección “Periodicidad 
en el pago de intereses” del presente Título. 
 
"Fecha de Vencimiento" Tendrá el significado que se indica en la sección “Fecha de Vencimiento” del presente 
Título. 
 
“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, depósito, fideicomiso de 
garantía, carga, preferencia, garantía real o cualquier otro gravamen, de cualquier naturaleza (incluyendo, sin 
limitar, cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio). 
 
“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles. 
 
“Periodos de Intereses” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección “Periodicidad en el 
pago de intereses” del presente Título. 
 
“Periodo de Observación” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección “Intereses y 
procedimiento de cálculo” del presente Título. 
 
“Precio de Amortización Anticipada” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección 
“Amortización anticipada voluntaria” del presente Título. 
 
“Subsidiaria” significa cualquier sociedad o entidad, de cualquier naturaleza, (i) respecto de la cual el Emisor, 
directa o indirectamente, sea titular de, o controle, el 50% o más de su capital o de sus acciones o partes 
sociales con derecho de voto, (ii) que consolide con el Emisor de acuerdo con las NIIF, o (iii) que el Emisor 
controle su administración por cualquier otra vía. 
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“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la sección “Intereses y 
procedimiento de cálculo” del presente Título. 
 
“TIIE de Fondeo” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un día hábil bancario 
calculada y dada a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicación que éste determine 
o a través de cualquier otro medio electrónico, de cómputo o de telecomunicación, -incluso internet- autorizado 
al efecto precisamente por Banco de México. 
 
“TIIE de Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que a dicho término se le 
atribuye en la sección “Intereses y procedimiento de cálculo” del presente Título. 
 

“Título” significa el presente Título que ampara los Certificados Bursátiles.  

OBJETO SOCIAL DE LA EMISORA 

 
La Emisora tiene por objeto: 
 
a) La adquisición de todo tipo de acciones o partes sociales de todo tipo de sociedades, asociaciones, 

corporaciones, uniones o bien interviniendo como parte en su constitución ya sean nacionales o extranjeras. 
 

b) La prestación, en nombre propio o de terceros, de toda clase de servicios, incluyendo, en forma 
enumerativa, mas no limitativa, servicios administrativos, contables, de asesoría, comerciales, financieros, 
operacionales. 

 
c) Adquirir los bienes muebles e inmuebles que le sean necesarios para la realización de su objeto social que 

las leyes autoricen adquirir. 
 
d) Realizar aquellos actos y contratos necesarios o convenientes para el mejor desarrollo de su objeto social. 
 
e) Otorgar préstamos o créditos. 
 
f) Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Mercado de valores. 
 

 
g) La administración de financiamiento y promoción de todo tipo de sociedades mexicanas o extranjeras. 

 
h) La obtención de recursos financieros, de instituciones de crédito nacionales o extranjeras, legalmente 

facultadas para operar con tal cargo, o bien, de empresas nacionales o extranjeras pero sin obtener 
recursos directamente del público en general. 

 
i) El otorgamiento de toda clase de garantías personales, reales, fiduciarias, cambiarias o de cualquier otra 

índole, para garantizar obligaciones de terceros con quien se tenga o no relaciones de negocios 
. 

j) Proporcionar de manera directa, a las sociedades de inversión servicios de distribución en términos de la 
Ley de Sociedades de Inversión. 
 

k) Adquirir las acciones representativas de su capital social a través de la Bolsa Mexicana de Valores, al precio 
corriente del mercado, de conformidad con las disposiciones de la Ley de mercado de Valores. 

 
l) Representar toda clase de personas físicas o morales, mexicanas o extranjeras, ya sea en México o en el 

extranjero. 
 

m) La compra, venta, arrendamiento, comodato, administración y comercialización de toda clase de bienes 
muebles e inmuebles. 

 
n) La ejecución de toda clase de actos y operaciones y la celebración de toda clase de convenios y contratos, 
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que de alguna manera, sea directa o indirectamente, se relacionen con los objetos anteriores. 

 

Características Principales de los Certificados Bursátiles 

VALOR NOMINAL 
 
$100.00 M.N. (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. 
 
NÚMERO DE EMISIÓN AL AMPARO DEL PROGRAMA 

 
Primera emisión de Certificados Bursátiles al amparo del Programa. 
 
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA 
 
Hasta $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), con carácter revolvente. 
 
CLAVE DE PIZARRA 

 
“PV 26”. 
 
NÚMERO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES 
 
[●]. 
 
MONTO DE LA EMISIÓN 
 
$[●] ([●] millones de pesos 00/100 M.N.) 
 
PLAZO DE VIGENCIA DE LA EMISIÓN 

 
La vigencia de esta Emisión es de 2,520 (dos mil quinientos veinte) días, equivalentes a 7.0 (siete punto cero) 
años. 
 
PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES 

 

Se liquidarán conforme al calendario incluido en el presente título. 

FECHA DE PUBLICACIÓN DE AVISO DE OFERTA PÚBLICA 

 
[15] de [junio] de [2026]. 

FECHA DE CIERRE DE LIBRO 

 
[16] de [junio] de [2026]. 

FECHA DE PUBLICACIÓN DE AVISO DE COLOCACIÓN CON FINES INFORMATIVOS 

 
[16] de [junio] de [2026]. 

FECHA DE EMISIÓN 

 
[18] de [junio] de [2026]. 

 

FECHA DE VENCIMIENTO 
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[12] de [mayo] de [2033]. 
 

INTERESES Y PROCEDIMIENTO DE CÁLCULO 

 
A partir de su Fecha de Emisión y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursátiles 
devengarán, durante cada Periodo de Intereses, un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o Valor Nominal 
Ajustado, según corresponda, a una tasa igual a la tasa a que hace referencia la Sección “Forma de cálculo de 
los intereses” que se establece en el presente Título. 
 

AMORTIZACIÓN DE PRINCIPAL 

 
El principal de los Certificados Bursátiles se amortizará a su Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en un solo 
pago, en la Fecha de Vencimiento. 
 

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA VOLUNTARIA 

 
El Emisor tendrá el derecho de amortizar de manera anticipada, total o parcialmente los Certificados 
Bursátiles conforme a lo previsto en el presente Título. 
 
LUGAR DE EMISIÓN 
 
Ciudad de México, México. 

VIGENCIA DEL PROGRAMA 

 
5 (cinco) años contados a partir de la fecha del oficio de autorización de la inscripción preventiva por la 
Comisión. 
 
PRELACIÓN 

 
Los Certificados Bursátiles constituyen obligaciones directas, incondicionales, quirografarias y no subordinadas 
de la Emisora y tienen una prelación de pago equivalente (pari passu) con sus obligaciones de pago frente a 
todos los demás acreedores quirografarios del mismo con excepción de aquellas obligaciones de pago que 
tengan preferencia conforme a las leyes de México, incluyendo sin limitación la Ley de Concursos Mercantiles. 

 

FORMA DE CÁLCULO DE LOS INTERESES 

 
A partir de su Fecha de Emisión y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursátiles 
devengarán un interés bruto anual sobre su Valor Nominal o, en su caso, su Valor Nominal Ajustado, a una tasa 
anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente párrafo, que el Representante Común calculará el Día 
Hábil previo a la Fecha de Pago de Intereses de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinación de la 
Tasa de Interés Bruto Anual”). 
 
La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculará mediante la adición de [●]% ([●]) 
(la “Sobretasa”) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo a un día hábil bancario (la “TIIE de 
Fondeo Promedio” o “Tasa de Interés de Referencia”) resultante de la fórmula descrita a continuación, la cual 
será utilizada por el Representante Común en la Fecha de Determinación de la Tasa de Interés Bruto Anual: 

𝑇𝑅𝑗 = [∏(1 +
𝑇𝐹𝑖

36,000
)

𝑁𝑗

𝑖=1

− 1] ×
36,000

𝑁𝑗
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En donde: 
 
TRj = TIIE de Fondeo Promedio o Tasa de Interés de Referencia aplicable al Periodo de Intereses 
correspondiente. 
TFi = TIIE de Fondeo aplicable al i-ésimo día del Periodo de Observación. 
Nj = Número de días naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Observación. 
 
El “Periodo de Observación” estará conformado por cada día natural efectivamente transcurrido entre (A) (i) el 
Día Hábil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Emisión o (ii) el segundo Día Hábil (excluyéndolo) previo a la 
Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses inmediato anterior, según corresponda, y (B) el segundo 
Día Hábil (incluyéndolo) previo a la Fecha de Pago de Intereses del Periodo de Intereses correspondiente. 
 
El cálculo de la TIIE de Fondeo Promedio utilizará la TIIE de Fondeo del Día Hábil inmediato anterior para 
aquellos días inhábiles dentro del Periodo de Observación correspondiente. 
 
En caso de que la TIIE de Fondeo deje de existir o publicarse, el Representante Común utilizará como tasa 
sustituta para determinar la Tasa de Interés de Referencia y la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados 
Bursátiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE de 
Fondeo. 
 
Al resultado de la Tasa de Interés de Referencia se le deberá adicionar la Sobretasa para obtener la Tasa de 
Interés Bruto Anual. 
 
El interés que devenguen los Certificados Bursátiles se calculará en la Fecha de Determinación de la Tasa de 
Interés Bruto Anual y deberá comprender los días naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago 
del Periodo de Intereses correspondiente. Los cálculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a 
pagar se efectuarán cerrándose a centésimas. 
 
Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados 
Bursátiles, el Representante Común utilizará la siguiente fórmula: 
 

I = [VNA (TB / 36,000) * NDE] 
 
Dónde: 
 
I =  Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda. 
VNA =  Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, según corresponda, de los Certificados Bursátiles en 
circulación. 
TB =  Tasa de Interés Bruto Anual. 
NDE =  Número de días naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses de que se trate 
hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. 
 
La tasa de Interés Bruto Anual calculada por el Representante Común en la Fecha de Determinación de la Tasa 
de Interés Bruto Anual, que regirá precisamente durante ese Periodo de Intereses, no sufrirá cambios durante 
el mismo. 
 
El Representante Común, con al menos 1 (un) Día Hábil de anticipación a cada Fecha de Pago de Intereses, 
dará a conocer a la CNBV a través del STIV-2 y a la BMV a través del EMISNET, al Emisor por escrito (pudiendo 
ser por correo electrónico) y por escrito a Indeval o a través de los medios que éstas determinen, el importe de 
los intereses a pagar (junto con la Tasa de Interés Bruto Anual) y, en su caso, de principal, el Valor Nominal 
Ajustado de cada Certificado Bursátil en circulación.   
 
En los términos del artículo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Emisor determina que el Título que ampara 
los Certificados Bursátiles de la Emisión, no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos 
los efectos legales, las constancias que expida Indeval. 
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El Emisor no está obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retención o de cualquier 
impuesto equivalente, aplicables en relación con los pagos que realice respecto de los Certificados Bursátiles, 
en el entendido que Indeval no intervendrá ni será responsable de la determinación o cálculo de cualquier pago 
derivado del Título, así como de la realización de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la 
presente Emisión. 
 
TASA DE INTERÉS BRUTO ANUAL APLICABLE AL PRIMER PERIODO DE INTERESES 
 
La tasa aplicable al primer periodo se dará a conocer a través del Representante Común a más tardar el Día 
Hábil previo a la primera fecha de pago de intereses, calculada de conformidad con lo establecido en la sección 
“Tasa de Interés” del presente Suplemento y en el Título correspondiente. 
 
PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES 

 
Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursátiles se liquidarán durante 90 periodos de 28 
(veintiocho) días cada uno (los “Periodos de Intereses”), conforme al siguiente calendario y en las fechas 
siguientes (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”): 
 

Periodo de 
intereses 

Inicio del Periodo de 
Intereses 

Fecha de Pago de 
Intereses 

1 [18 de junio de 2026] [16 de julio de 2026] 

2 [16 de julio de 2026] [13 de agosto de 2026] 

3 [13 de agosto de 2026] [10 de septiembre de 2026] 

4 [10 de septiembre de 2026] [8 de octubre de 2026] 

5 [8 de octubre de 2026] [5 de noviembre de 2026] 

6 [5 de noviembre de 2026] [3 de diciembre de 2026] 

7 [3 de diciembre de 2026] [31 de diciembre de 2026] 

8 [31 de diciembre de 2026] [28 de enero de 2027] 

9 [28 de enero de 2027] [25 de febrero de 2027] 

10 [25 de febrero de 2027] [25 de marzo de 2027] 

11 [25 de marzo de 2027] [22 de abril de 2027] 

12 [22 de abril de 2027] [20 de mayo de 2027] 

13 [20 de mayo de 2027] [17 de junio de 2027] 

14 [17 de junio de 2027] [15 de julio de 2027] 

15 [15 de julio de 2027] [12 de agosto de 2027] 

16 [12 de agosto de 2027] [9 de septiembre de 2027] 

17 [9 de septiembre de 2027] [7 de octubre de 2027] 

18 [7 de octubre de 2027] [4 de noviembre de 2027] 

19 [4 de noviembre de 2027] [2 de diciembre de 2027] 

20 [2 de diciembre de 2027] [30 de diciembre de 2027] 

21 [30 de diciembre de 2027] [27 de enero de 2028] 

22 [27 de enero de 2028] [24 de febrero de 2028] 

23 [24 de febrero de 2028] [23 de marzo de 2028] 

24 [23 de marzo de 2028] [20 de abril de 2028] 

25 [20 de abril de 2028] [18 de mayo de 2028] 

26 [18 de mayo de 2028] [15 de junio de 2028] 

27 [15 de junio de 2028] [13 de julio de 2028] 

28 [13 de julio de 2028] [10 de agosto de 2028] 

29 [10 de agosto de 2028] [7 de septiembre de 2028] 
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30 [7 de septiembre de 2028] [5 de octubre de 2028] 

31 [5 de octubre de 2028] [2 de noviembre de 2028] 

32 [2 de noviembre de 2028] [30 de noviembre de 2028] 

33 [30 de noviembre de 2028] [28 de diciembre de 2028] 

34 [28 de diciembre de 2028] [25 de enero de 2029] 

35 [25 de enero de 2029] [22 de febrero de 2029] 

36 [22 de febrero de 2029] [22 de marzo de 2029] 

37 [22 de marzo de 2029] [19 de abril de 2029] 

38 [19 de abril de 2029] [17 de mayo de 2029] 

39 [17 de mayo de 2029] [14 de junio de 2029] 

40 [14 de junio de 2029] [12 de julio de 2029] 

41 [12 de julio de 2029] [9 de agosto de 2029] 

42 [9 de agosto de 2029] [6 de septiembre de 2029] 

43 [6 de septiembre de 2029] [4 de octubre de 2029] 

44 [4 de octubre de 2029] [1 de noviembre de 2029] 

45 [1 de noviembre de 2029] [29 de noviembre de 2029] 

46 [29 de noviembre de 2029] [27 de diciembre de 2029] 

47 [27 de diciembre de 2029] [24 de enero de 2030] 

48 [24 de enero de 2030] [21 de febrero de 2030] 

49 [21 de febrero de 2030] [21 de marzo de 2030] 

50 [21 de marzo de 2030] [18 de abril de 2030] 

51 [18 de abril de 2030] [16 de mayo de 2030] 

52 [16 de mayo de 2030] [13 de junio de 2030] 

53 [13 de junio de 2030] [11 de julio de 2030] 

54 [11 de julio de 2030] [8 de agosto de 2030] 

55 [8 de agosto de 2030] [5 de septiembre de 2030] 

56 [5 de septiembre de 2030] [3 de octubre de 2030] 

57 [3 de octubre de 2030] [31 de octubre de 2030] 

58 [31 de octubre de 2030] [28 de noviembre de 2030] 

59 [28 de noviembre de 2030] [26 de diciembre de 2030] 

60 [26 de diciembre de 2030] [23 de enero de 2031] 

61 [23 de enero de 2031] [20 de febrero de 2031] 

62 [20 de febrero de 2031] [20 de marzo de 2031] 

63 [20 de marzo de 2031] [17 de abril de 2031] 

64 [17 de abril de 2031] [15 de mayo de 2031] 

65 [15 de mayo de 2031] [12 de junio de 2031] 

66 [12 de junio de 2031] [10 de julio de 2031] 

67 [10 de julio de 2031] [7 de agosto de 2031] 

68 [7 de agosto de 2031] [4 de septiembre de 2031] 

69 [4 de septiembre de 2031] [2 de octubre de 2031] 

70 [2 de octubre de 2031] [30 de octubre de 2031] 

71 [30 de octubre de 2031] [27 de noviembre de 2031] 

72 [27 de noviembre de 2031] [25 de diciembre de 2031] 

73 [25 de diciembre de 2031] [22 de enero de 2032] 

74 [22 de enero de 2032] [19 de febrero de 2032] 

75 [19 de febrero de 2032] [18 de marzo de 2032] 
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76 [18 de marzo de 2032] [15 de abril de 2032] 

77 [15 de abril de 2032] [13 de mayo de 2032] 

78 [13 de mayo de 2032] [10 de junio de 2032] 

79 [10 de junio de 2032] [8 de julio de 2032] 

80 [8 de julio de 2032] [5 de agosto de 2032] 

81 [5 de agosto de 2032] [2 de septiembre de 2032] 

82 [2 de septiembre de 2032] [30 de septiembre de 2032] 

83 [30 de septiembre de 2032] [28 de octubre de 2032] 

84 [28 de octubre de 2032] [25 de noviembre de 2032] 

85 [25 de noviembre de 2032] [23 de diciembre de 2032] 

86 [23 de diciembre de 2032] [20 de enero de 2033] 

87 [20 de enero de 2033] [17 de febrero de 2033] 

88 [17 de febrero de 2033] [17 de marzo de 2033] 

89 [17 de marzo de 2033] [14 de abril de 2033] 

90 [14 de abril de 2033] [12 de mayo de 2033] 

 
En caso de que alguna Fecha de Pago de Intereses no fuere un Día Hábil, el pago se realizará al Día Hábil 
siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento, en el entendido que el monto de los intereses 
a pagar comprenderá los días naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha en que se realice el pago de 
intereses correspondiente. 

 

AMORTIZACIÓN DE PRINCIPAL 
 
El principal de los Certificados Bursátiles se amortizará a su Valor Nominal o, en su caso, Valor Nominal 
Ajustado en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, contra entrega del presente Título, o las constancias que 
al efecto expida Indeval, en la Fecha de Vencimiento, en Pesos, mediante transferencia electrónica.  
 
No obstante lo señalado en el párrafo anterior, su amortización podrá realizarse de manera anticipada conforme 
a lo señalado en el presente título. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Día Hábil, el principal 
de los Certificados Bursátiles será liquidado el Día Hábil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado 
un incumplimiento. 
 
AMORTIZACIÓN ANTICIPADA VOLUNTARIA 

 
El Emisor tendrá derecho a amortizar de manera anticipada total o parcialmente los Certificados Bursátiles en 
cualquier fecha, antes de la Fecha de Vencimiento, a un precio igual al Precio de Amortización Anticipada (según 
se define más adelante) más los intereses ordinarios devengados y no pagados sobre el principal de los 
Certificados Bursátiles objeto de la amortización anticipada total o parcial, a la fecha de amortización anticipada.  
 
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar anticipadamente los Certificados Bursátiles, el Emisor 
pagará a los Tenedores una cantidad igual al monto que resulte mayor entre (a) el 100% (cien por ciento) del 
Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, según sea el caso, de los Certificados Bursátiles objeto de la 
amortización total o parcial y (b) el precio limpio (precio que no considera intereses devengados) de los 
Certificados Bursátiles objeto de la amortización total o parcial calculado mediante el promedio aritmético de los 
últimos 30 (treinta) días previos a la fecha en que el Emisor notifique su decisión de ejercer dicho derecho, 
proporcionado por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (“PIP”) o Valuación Operativa y Referencias de 
Mercado, S.A de C.V. (“VALMER”) (dicho monto, el “Precio de Amortización Anticipada”), debiendo notificar al 
Representante Común en este último caso sobre si utilizó el cálculo de PIP o el de VALMER. En cualquier caso, 
además del Precio de Amortización Anticipada, el Emisor pagará a los Tenedores los intereses devengados y 
no pagados sobre el principal de los Certificados Bursátiles objeto de la amortización total o parcial a la fecha 
de la amortización anticipada.  
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El Representante Común supervisará el cálculo del Precio de Amortización Anticipada, con base en la 
información proporcionada por el Emisor y lo hará del conocimiento de la CNBV a través del STIV-2 (o los 
medios que ésta determine), de la BMV a través del EMISNET (o los medios que ésta determine) e Indeval por 
escrito o a través de los medios que éstas determinen y de los Tenedores, a través del EMISNET, por lo menos 
1 (un) Día Hábil antes de la fecha de amortización anticipada. 
 
En caso de que el Emisor decida llevar a cabo la amortización anticipada de los Certificados Bursátiles, notificará 
al Representante Común su intención de realizar la amortización anticipada total o parcial de los Certificados 
Bursátiles, así como el cálculo del Precio de Amortización Anticipada, indicando si utilizó el cálculo de PIP o el 
de VALMER con al menos 7 (siete) Días Hábiles de anticipación a la fecha de amortización anticipada. El Emisor 
publicará con cuando menos 6 (seis) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se pretenda amortizar 
anticipadamente los Certificados Bursátiles, el aviso respectivo a través del EMISNET; dicho aviso contendrá la 
fecha de la amortización anticipada y el Precio de Amortización Anticipada. Asimismo, el Emisor informará por 
escrito con la misma anticipación a la CNBV a través del STIV-2, al Indeval por escrito y a la BMV a través del 
EMISNET, o a través de los medios que éstas determinen. 
 
La amortización anticipada de los Certificados Bursátiles se llevará a cabo en la fecha de amortización 
anticipada mediante el sistema electrónico de transferencia de fondos a través de Indeval cuyas oficinas se 
encuentran en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México o 
cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. 
 
En la fecha de amortización anticipada, el monto principal de los Certificados Bursátiles objeto de la amortización 
total o parcial dejará de devengar intereses ordinarios y en su lugar se comenzarán a devengar intereses 
moratorios, a menos que el Emisor deposite en Indeval, a más tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de 
México), el Precio de Amortización Anticipada más los intereses ordinarios devengados y no pagados respecto 
del monto principal de los Certificados Bursátiles objeto de la amortización total o parcial a la fecha de 
amortización anticipada.  
 
En caso de que el Emisor ejerza su derecho de amortizar parcialmente los Certificados Bursátiles entonces, una 
vez que se haya realizado el pago parcial correspondiente, el Representante Común deberá calcular el Valor 
Nominal Ajustado de los Certificados Bursátiles. El nuevo valor nominal por Certificado Bursátil (el “Valor 
Nominal Ajustado”) será equivalente al monto que resulte de (i) restar al Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado 
de la totalidad de los Certificados Bursátiles calculado al momento previo a la fecha de la amortización 
anticipada, el monto de la amortización parcial anticipada, y (ii) dividir el resultado de esa resta entre el número 
de Certificados Bursátiles en circulación. 
 
En caso de que una vez publicado el aviso de amortización anticipada el Emisor decida no ejercer su derecho 
respecto de la amortización anticipada correspondiente, el Emisor deberá notificar dicha situación al 
Representante Común, a la CNBV a través del STIV-2, a la BMV a través del EMISNET y al Indeval por escrito 
(o por los medios que éstas determinen), con por lo menos 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la fecha en 
que se pretendía llevar a cabo la amortización anticipada voluntaria,  sin que lo anterior se considere un 
incumplimiento conforme al Título. En caso de que el Emisor no notifique al Representante Común conforme a 
lo anterior, los gastos generados en los que llegue a incurrir el Representante Común respecto a dicho cambio 
serán con cargo al Emisor. 

 
OBLIGACIONES DE DAR DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 

 

Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación autoricen por escrito lo 
contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados Bursátiles sean pagados en su totalidad, la 
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 

 

1. Pago de Principal e Intereses. Pagar puntualmente el principal de los Certificados Bursátiles en la Fecha de Vencimiento 
o en cualquier fecha en que los Certificados Bursátiles deban ser amortizados de conformidad con los términos del presente 
Título, incluyendo cualquier Amortización anticipada voluntaria o derivada de un vencimiento anticipado. Asimismo, la 
Emisora deberá pagar oportunamente los intereses ordinarios y, en su caso, los intereses moratorios que se devenguen 
conforme a los términos previstos en el presente Título. 
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2. Pago de Gastos y Honorarios Relacionados con la Emisión. Cubrir oportunamente todos los gastos, honorarios, costos 
y demás erogaciones a cargo de la Emisora derivados de la Emisión, incluyendo, sin limitar: 

 

a) los honorarios del Representante Común; 

b) los gastos razonables y documentados en que incurra el Representante Común en el desempeño de sus funciones; 

c) los derechos, cuotas y demás pagos relacionados con la inscripción y mantenimiento de la inscripción de los 
Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores; y 

d) los derechos, cuotas y demás pagos relacionados con el listado y mantenimiento del listado de los Certificados 
Bursátiles en la Bolsa. 

 

3. Reembolso e Indemnización al Representante Común. Reembolsar al Representante Común cualquier gasto razonable, 
documentado y efectivamente erogado por éste con motivo del ejercicio de las facultades, derechos o acciones previstas 
en el presente Título, incluyendo gastos legales, notariales, registrales y judiciales, excepto cuando dichos gastos deriven 
de dolo, mala fe o culpa grave del propio Representante Común declarados mediante resolución firme emitida por autoridad 
competente. 

 
OBLIGACIONES DE HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 

 
Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación autoricen por escrito lo 
contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados Bursátiles sean pagados en su totalidad, la 
Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 
 

1. Divulgación y Entrega de Información.  
 

a) Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos por la legislación aplicable, en las fechas que 
señalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros no auditados disponibles de la Emisora 
al final de cada trimestre y cualquier otra información que la Emisora deba divulgar al público trimestralmente 
conforme a las Disposiciones, incluyendo, sin limitación, un informe sobre la exposición de la Emisora a 
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior. 
 

b) Divulgar al público inversionista, a través de los medios establecidos por la legislación aplicable, en las fechas que 
señalen las Disposiciones, un ejemplar completo de los estados financieros auditados de la Emisora y cualquier 
otra información que la Emisora deba divulgar al público anualmente conforme a las Disposiciones. 

 
c) Entregar al Representante Común, dentro de los 10 (diez) Días Hábiles siguientes a la fecha en que se entreguen 

los estados financieros no auditados trimestrales disponibles mencionados en el inciso (a) anterior 
correspondientes a los tres primeros trimestres y los estados financieros auditados anuales a que se refiere el 
inciso (b) anterior, respectivamente, un certificado firmado por un funcionario responsable indicando el 
cumplimiento de las obligaciones contenidas en las secciones "Obligaciones de dar de la Emisora frente a los 
Tenedores", "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" y "Obligaciones de no hacer de la 
Emisora frente a los Tenedores" del presente Título a la fecha de dichos estados financieros. 

 
d) Informar por escrito al Representante Común, dentro de los 15 (quince) Días Hábiles siguientes a que un 

Funcionario Responsable tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya la existencia y 
actualización de un Caso de Vencimiento Anticipado conforme al presente Título. 

 
e) Que la Emisora entregue al Representante Común la información y documentación necesaria para verificar el 

cumplimiento de las obligaciones en términos de la fracción II del Artículo 68 de las Disposiciones, excepto de las 
obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente relacionadas con el 
pago de los Certificados Bursátiles. 

 
2. Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.  

 
a) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por lo permitido en el inciso 2 de la 

sección "Obligaciones de no hacer de la Emisora frente a los Tenedores" más adelante. 
 

b) Mantener su contabilidad de conformidad con los criterios de contabilidad para las instituciones de seguros en 
México, establecidos por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, compuestas por reglas particulares que 
identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificación, valuación y revelación de la información 
financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas de Información Financiera, principalmente en la 
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clasificación y presentación de algunos rubros dentro de los estados financieros consolidados, por requerir la 
aplicación de avalúos anualmente para revaluar los inmuebles, y por no aplicar de manera supletoria las Normas 
Internacionales de Información Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) 17 "Contratos de Seguros". 

 
c) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que sean necesarios para la 

realización de sus actividades, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no afecten en forma adversa 
e importante las operaciones o la situación financiera de la Emisora. 

 
d) Destino de Fondos. Usar los recursos de la colocación para los fines estipulados en el presente Título, lo cual 

acreditará mediante el envío de una certificación al Representante Común. 
 

e) Inscripción y Listado. Mantener la inscripción de los Certificados Bursátiles en el Registro Nacional de Valores y 
en el listado de valores de la Bolsa. 

 
f) Prelación de Pagos (Pari Passu). La Emisora hará lo necesario para que sus obligaciones al amparo de 

los Certificados Bursátiles constituyan obligaciones directas y quirografarias de la Emisora y que tengan 
la misma prelación de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demás obligaciones directas y 
quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley. 

 
OBLIGACIONES DE NO HACER DE LA EMISORA FRENTE A LOS TENEDORES 
 
Salvo que los Tenedores que representen la mayoría de los Certificados Bursátiles en circulación autoricen 

por escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente Título y hasta que los Certificados Bursátiles sean 
pagados en su totalidad, la Emisora se obliga a cumplir lo siguiente: 

 
1. Giro del Negocio. No modificar el giro preponderante de sus negocios. 

 
2. Fusiones, Ventas de Activos. No fusionarse ni transmitir o disponer de todos o sustancialmente todos 
sus bienes y activos consolidados, a menos que se cumplan las siguientes condiciones (i) si la Emisora es la 
sociedad fusionada, que la sociedad fusionante asuma las obligaciones de la Emisora al amparo de los 
Certificados Bursátiles, (ii) una vez que surta efectos la operación correspondiente no ocurra un Caso de 
Vencimiento Anticipado al amparo de los Certificados Bursátiles, y (iii) la Emisora entregue al Representante 
Común una opinión legal en el sentido de que dicha fusión cumple con lo previsto en el inciso (i) anterior y un 
certificado firmado por un funcionario responsable señalando que dicha operación cumple con lo previsto en 
el inciso (ii) anterior. Para efectos de claridad, si se cumplen las condiciones antes mencionadas, la Emisora 
podrá fusionarse (como fusionante o fusionada) o disponer de todos o una parte sustancial de sus bienes y 
activos consolidados. La Emisora no tendrá que cumplir dichas condiciones si celebra otro tipo de operaciones, 
incluyendo, sin limitación, operaciones de compra de activos o de acciones u operaciones por las que la 
Emisora venda o disponga de bienes o activos que no representen todos o sustancialmente todos sus bienes 
y activos consolidados. 

 
3. Gravámenes. No constituir, ni permitir que ninguna de sus subsidiarias constituya, ningún Gravamen 
sobre activos de la Emisora para garantizar cualquier deuda, salvo (i) que se trate de Gravámenes en los que 
el saldo insoluto del principal de dicha Deuda, en conjunto con el resto de las obligaciones garantizadas con 

activos gravados propiedad de la Emisora, no exceda, en ningún momento, del 20% (veinte por ciento) de los 
activos consolidados totales de la Emisora; o (ii) que simultáneamente a la creación de cualquier Gravamen la 
Emisora garantice en la misma forma sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursátiles. 

CASOS DE VENCIMIENTO ANTICIPADO 

 
Los Certificados Bursátiles podrán darse por vencidos anticipadamente en cualquiera de los siguientes casos 
(cada uno un "Caso de Vencimiento Anticipado"): 

a) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si la Emisora dejare de realizar el pago oportuno, a su 
vencimiento de cualquier cantidad de intereses, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 
(tres) días hábiles siguientes a la fecha en que debió realizarse. 
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b) Cambio de Control. Si ocurriere un acto o una serie de actos por virtud de los cuales un tercero, 
que a esta fecha no mantenga el Control (según dicho término se define en la Ley del Mercado 
de Valores) de la Emisora, adquiera el Control de la Emisora. 

c) Información Falsa o Incorrecta. Si la Emisora proporciona al Representante Común, a la 
Comisión, a la Bolsa o a los Tenedores información incorrecta o falsa en cualquier aspecto 
importante con motivo de la Emisión de los Certificados Bursátiles o en cumplimiento de sus 
obligaciones conforme al presente Título, y dicha información no se haya rectificado en un 
periodo de 10 (diez) días naturales contados a partir de la fecha en que se reciba notificación 
por escrito del Representante Común de dicha situación. 

d) Incumplimiento de Obligaciones conforme al Título. Si la Emisora incumple con cualquiera de 
sus obligaciones contenidas en el presente Título, en el entendido, que exclusivamente para el 
caso del incumplimiento de las obligaciones señaladas en los numerales 1. y 2. de la sección 
de "Obligaciones de hacer de la Emisora frente a los Tenedores" del presente Título, se 
considerará que la Emisora se encuentra en incumplimiento de dichas obligaciones si dicho 
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) días naturales siguientes a la fecha 
en que hubiere ocurrido el incumplimiento. 

e) Incumplimiento de Obligaciones que no deriven del Título. Si se declarare el vencimiento 
anticipado por incumplimiento de cualquier convenio, acta de emisión, contrato de crédito o 
algún instrumento similar, que evidencie deudas de naturaleza financiera de (i) la Emisora, (ii) 
sus subsidiarias, o (iii) cualquier otra persona, en éste último caso si dicha deuda estuviere 
garantizada por la Emisora o sus subsidiarias, que individualmente o en su conjunto importen 
una cantidad equivalente o superior, en cualquier moneda, a USD$150,000,000.00 (ciento 
cincuenta millones de Dólares 00/100), y si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 
30 (treinta) días naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento. 

f) Insolvencia. Si la Emisora admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su 
vencimiento. 

g) Sentencias. Si se emitiere cualquier resolución judicial definitiva (no susceptible de apelación o 
recurso alguno) en contra de la Emisora que, individualmente o en conjunto, importe una 
cantidad equivalente o superior a USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dólares 
00/100) y dicha obligación no sea totalmente pagada o garantizada dentro de los 30 (treinta) 
días naturales siguientes a su fecha. 

h) Expropiación; Intervención. Si cualquier autoridad o cualquier persona expropia, interviene o 
asume legalmente la posesión, administración o el control de activos de la Emisora o sus 
subsidiarias que, individualmente o en conjunto, tengan un valor superior al equivalente al 20% 
(veinte por ciento) de los activos totales consolidados basado en los últimos estados financieros 
trimestrales no auditados disponibles, salvo por aquellas expropiaciones o intervenciones que 
no tengan un efecto material adverso sobre las operaciones o la situación financiera de la 
Emisora. 

i) Validez de los Certificados Bursátiles. Si la Emisora rechaza, reclama o impugna la validez o 
exigibilidad de los Certificados Bursátiles. 

j) Otros. En los demás casos previstos en las leyes aplicables. 

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (f), (h) o (i) anteriores, los Certificados 
Bursátiles se darán por vencidos automáticamente, sin necesidad de aviso previo de incumplimiento, 
presentación, requerimiento de pago, protesto o notificación de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, 
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constituyéndose en mora la Emisora desde dicho momento y haciéndose exigible de inmediato la suma principal 
insoluta de los Certificados Bursátiles, los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas 
las demás cantidades que se adeuden conforme a los mismos. 

El Representante Común dará a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval 
(por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algún Caso de 
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles, 
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia. 

En caso de que ocurra el evento mencionado en el inciso (a) anterior (y haya transcurrido el plazo de gracia 
aplicable), todas las cantidades pagaderas por la Emisora conforme a los Certificados Bursátiles se podrán 
declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificación al 
Representante Común indicando su intención de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles 
y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituirá en mora desde dicho momento 
y se harán exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursátiles, los intereses 
devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demás cantidades que se adeuden conforme a 
los mismos. 

En caso que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos (b), (c), (d), (e), (g) o (i) anteriores (y, 
en su caso, hayan transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por la Emisora 
conforme a los Certificados Bursátiles se podrán declarar vencidas anticipadamente por la Asamblea de 
Tenedores instalada con cuando menos el 75% de los Certificados Bursátiles en circulación y con el voto 
favorable de la mayoría de los Certificados Bursátiles presentes en dicha Asamblea y se entregue una 
notificación al Representante Común indicando su intención de declarar vencidos anticipadamente los 
Certificados Bursátiles y éste lo notifique por escrito al Emisor, en cuyo caso la Emisora se constituirá en mora 
desde dicho momento y se harán exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursátiles, 
los intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demás cantidades que se adeuden 
conforme a los mismos. 

El Representante Común dará a conocer a Bolsa (a través del SEDI o de los medios que determine) y al Indeval 
(por escrito o a través de los medios que determine), en cuanto se tenga conocimiento de algún Caso de 
Vencimiento Anticipado y en cuanto sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles, 
debiendo proporcionar a Indeval el documento que acredite dicha circunstancia. 

 
INTERESES MORATORIOS 
 

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados Bursátiles, (ya sea en la Fecha de 
Vencimiento, en la fecha que se notifique por el Emisor para llevar a cabo la amortización anticipada, salvo que 
el Emisor notifique que no realizará la amortización en términos de lo dispuesto en el último párrafo de la sección 
“Amortización anticipada voluntaria” del presente Título o en la fecha que se declaren vencidos anticipadamente 
los Certificados Bursátiles, en su caso), se devengarán intereses moratorios en sustitución de los intereses 
ordinarios, sobre el principal insoluto de los Certificados Bursátiles a una tasa anual igual al resultado de sumar 
2.00% (dos punto cero) puntos porcentuales a la Tasa de Interés Bruto Anual calculada en el Periodo de 
Intereses inmediato anterior a que se haya producido el incumplimiento de pago. En el entendido que las 
cantidades que se reciban del Emisor se aplicarán al pago de intereses moratorios, intereses ordinarios 
devengados y no pagados y al saldo de principal insoluto, en ese orden. 

Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta 
que el monto de principal insoluto haya quedado íntegramente cubierto y se calcularán sobre la base de un año 
de 360 días y por los días efectivamente transcurridos en mora.  
 
La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberá ser cubierta en las oficinas del 
Representante Común, ubicadas en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Ávila Camacho No. 40, piso 22, Lomas 
Virreyes, Colonia Lomas de Chapultepec II, С.Р. 11000, Ciudad de México, o en la dirección que el 
Representante Común notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas. 
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INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO 

 
En caso de que la Emisora no realice el pago oportuno del principal en la Fecha de Vencimiento o en su caso, 
incumpla con el pago de los intereses, en las fechas de pago correspondientes de los Certificados Bursátiles, 
el Representante Común, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, 

ejercerá las acciones de cobro correspondientes dentro de los 15 (quince) Días Hábiles siguientes a la fecha 
en que debió efectuarse el pago, a menos que la asamblea general de tenedores resuelva lo contrario. 

 

DESTINO DE LOS RECURSOS 
 
Los recursos netos obtenidos de la colocación de los Certificados Bursátiles a que se refiere este Título 
ascienden a la cantidad de $[993,416,092.33] ([novecientos noventa y tres millones cuatrocientos dieciséis mil 
noventa y dos pesos 33/100 M.N.]). 
 
El 100% de los recursos netos obtenidos de la colocación de los Certificados Bursátiles se irían principalmente 
a satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fortalecer la operación de reaseguro en el 
extranjero, a través de la subsidiaria Patria Re (US) Inc. 
 
La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisión representan los gastos y comisiones pagados 
por el Emisor en relación con la Emisión de los Certificados Bursátiles. 

DOMICILIO DE LA EMISORA 

 
El domicilio de la Emisora se encuentra ubicado en: Periférico Sur 2771, Col. San Jerónimo Lídice, Ciudad 
de México, C.P 10200. 
 
LUGAR Y FORMA DE PAGO 

 
El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursátiles se pagarán el día de 
su vencimiento y en cada Fecha de Pago de Intereses, respectivamente, mediante transferencia electrónica a 
través de Indeval, cuyo domicilio está ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia 
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o cualquier otro domicilio que Indeval notifique, en el caso de que 
cambie el domicilio de sus oficinas, contra la entrega del Título, o contra la entrega de las constancias que para 
tales efectos expida el Indeval.  
 
En caso de que algún pago de principal y/o interés no sea cubierto en su totalidad en la Fecha de Vencimiento 
y/o en cualquier Fecha de Pago de Intereses, Indeval no será responsable de entregar el Título o las constancias 
respectivas a dicho pago; asimismo, no estará obligado a su entrega, hasta que dicho pago sea íntegramente 
cubierto. 
 

DERECHOS QUE CONFIEREN A LOS TENEDORES 

 
Los Tenedores de los Certificados Bursátiles tendrán derecho a recibir el pago del principal, de los 
intereses ordinarios y, en su caso, de los intereses moratorios correspondientes. 

DEPOSITARIO 
 
Indeval, en términos y para los efectos del último párrafo del artículo 64 y demás aplicables de la Ley 

del Mercado de Valores. 

GARANTÍA 
 
Los Certificados Bursátiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantía específica alguna, ni se 
han gravado o afectado activos de la Emisora como garantía o fuente de pago de los Certificados Bursátiles. 
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AUMENTO EN EL NÚMERO DE CERTIFICADOS BURSÁTILES. 

 
Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendrá el derecho de emitir y ofrecer públicamente Certificados 
Bursátiles adicionales (los “Certificados Bursátiles Adicionales”) a los certificados bursátiles emitidos 
originalmente al amparo de la presente Emisión (los “Certificados Bursátiles Originales”). Los Certificados 
Bursátiles Adicionales: (i) se considerarán que forman parte de la Emisión de los Certificados Bursátiles 
Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendrán la misma clave de pizarra asignada por la BMV); y (ii) tendrán 
los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursátiles Originales (incluyendo, sin limitación, fecha 
de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursátil, obligaciones de dar, hacer y no 
hacer y casos de vencimiento anticipado, en su caso) excepto por la Fecha de Emisión, el primer Periodo de 
Intereses, el precio de colocación, en su caso, y el plazo de su vigencia, que en todos los casos concluirá en la 
Fecha de Vencimiento original. Los Certificados Bursátiles Adicionales devengarán intereses a partir de la fecha 
de su emisión a la tasa aplicable a los Certificados Bursátiles Originales, sujeto a las disposiciones descritas en 
el inciso (d) siguiente. 
 
En virtud de la adquisición de Certificados Bursátiles Originales, se entenderá que los Tenedores han consentido 
que el Emisor emita Certificados Bursátiles Adicionales, por lo que la emisión y oferta pública de los Certificados 
Bursátiles Adicionales no requerirá la autorización de los Tenedores de los Certificados Bursátiles Originales. 
La emisión de Certificados Bursátiles Adicionales se sujetará a lo siguiente: 
 
(a) El Emisor podrá emitir y ofrecer públicamente Certificados Bursátiles Adicionales, siempre y cuando: (i) 
las calificaciones de los Certificados Bursátiles Adicionales sean las mismas o mejores que las calificaciones 
otorgadas a los Certificados Bursátiles Originales y que estas últimas calificaciones no disminuyan (ya sea como 
consecuencia del aumento en el número de Certificados Bursátiles en circulación o por cualquier otra causa); y 
(ii) el Emisor se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de 
dar, hacer y de no hacer, en su caso), o no exista o pueda existir (como resultado de la emisión de Certificados 
Bursátiles Adicionales) un Caso de Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursátiles Originales. 
Para estos efectos, el Emisor tendrá la obligación de entregar al Representante Común una certificación, por 
escrito, del cumplimiento de lo estipulado en el presente párrafo. 
 
(b)  El monto máximo de Certificados Bursátiles Adicionales que el Emisor podrá emitir y ofrecer 
públicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulación al amparo del Programa (incluyendo la Emisión 
de los Certificados Bursátiles Originales), no podrá exceder el monto total autorizado del Programa. 
 
(c)  En la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales, el Emisor deberá canjear el Título que 
represente los Certificados Bursátiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo Título que ampare los 
Certificados Bursátiles Originales más los Certificados Bursátiles Adicionales, y depositar dicho nuevo Título en 
Indeval. Lo anterior, en el entendido que el Emisor deberá notificar a Indeval con por lo menos 6 (seis) Días 
Hábiles de anticipación a la fecha de canje correspondiente. Dicho Título hará constar únicamente las 
modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales, es decir: 
(i) el monto total de la Emisión; (ii) el número total de Certificados Bursátiles amparados por el Título (que será 
igual al número de Certificados Bursátiles Originales más el número de Certificados Bursátiles Adicionales); (iii) 
la fecha de emisión (que será la fecha de emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales); y (iv) el plazo de 
vigencia de la emisión, cuyo plazo será igual al plazo que exista entre la fecha de emisión de los Certificados 
Bursátiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursátiles Originales, en virtud de que la 
fecha de vencimiento de dicho Título será la misma Fecha de Vencimiento que la de los Certificados Bursátiles 
Originales. 
 
(d) La Emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales podrá realizarse en cualquier Día Hábil, en el 
entendido que si dicho Día Hábil no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses 
conforme al Título que documente los Certificados Bursátiles, el precio de los Certificados Bursátiles Adicionales 
deberá reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, por 
lo que los Certificados Bursátiles Adicionales tendrán derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el 
Periodo de Intereses en curso a la tasa aplicable a los Certificados Bursátiles Originales. 
 
(e) Ni la Emisión de los Certificados Bursátiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulación de los 
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Certificados Bursátiles Originales derivado de la misma constituirán novación. 
 
(f) El Emisor podrá realizar diversas Emisiones de Certificados Bursátiles Adicionales sobre cualquier 
Emisión de Certificados Bursátiles Originales en particular siempre y cuando no rebase el monto total autorizado 
del Programa. 
 
(g)  Los Certificados Bursátiles Adicionales podrán colocarse a un precio distinto a su valor nominal, 
dependiendo de las condiciones de mercado. 
 
REPRESENTANTE COMÚN 
 
El Emisor ha designado como Representante Común de los Tenedores de los Certificados Bursátiles, en los 
términos de los artículos 64 fracción XIII, 68 y 69 de la LMV a Banco Multiva, S.A., Institución de Banca Múltiple, 
Grupo Financiero Multiva, quien ha aceptado la designación y se ha obligado a su fiel desempeño.  
 
El Representante Común llevará a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos del conjunto 
de los Tenedores de conformidad con lo establecido por (i) el Título, (ii) el artículo 68, 69 y demás aplicables de 
la LMV relativos a la representación común, y en lo que resulten aplicables, (iii) la LGTOC, particularmente por 
lo que se refiere a las obligaciones y facultades del representante común, así como a su designación, revocación 
o renuncia, y (iv) el artículo 68 y demás aplicables de la Circular Única.  
 
El Representante Común actuará de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores (para 
efectos de claridad, el Representante Común no representa a los Tenedores en forma individual, sino de manera 
conjunta). 
 
El Representante Común tendrá las facultades, derechos y obligaciones que señala la LMV, la LGTOC y demás 
leyes aplicables, así como las que se le atribuyen en el Título. Para todo aquello no expresamente previsto en 
el Título, el Representante Común actuará de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Tenedores, 
para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relación con los Certificados Bursátiles.  
 
El Representante Común tendrá, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones: 
 
(i) suscribir el Título que ampare los Certificados Bursátiles; 
 
(ii) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos en el Título; 
 
(iii) convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o 
conveniente, o a solicitud de los Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, 10% (diez por 
ciento) o más de los Certificados Bursátiles en circulación o a solicitud del Emisor; 
 
(iv) firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobación de la asamblea de Tenedores, cuando así 
corresponda, los documentos o convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor; 
 
(v) ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores; 
 
(vi) calcular y publicar la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a los Certificados Bursátiles en cada Periodo de 
Intereses, así como el monto de intereses a pagar en cada una de las Fechas de Pago de Intereses o, en su 
caso, de principal en la Fecha de Vencimiento; 
  
(vii) actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursátiles; 
 
(viii) publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier información al gran público 
inversionista respecto del estado que guardan los Certificados Bursátiles, en el entendido que cualquier 
información que sea de carácter confidencial deberá siempre identificarse como tal, ya que el Representante 
Común podrá revelar al público inversionista cualquier información que se haya hecho de su conocimiento y 
que no se haya identificado como confidencial; 
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(ix) en su caso, informar al Indeval, en cuanto se tenga conocimiento tan pronto como sea posible, de la 
materialización de un Caso de Vencimiento Anticipado de conformidad con lo establecido en el presente Título 
y cuando sean declarados vencidos anticipadamente los Certificados Bursátiles; y 
 
(x) en general, ejercer todas las funciones y facultades, así como cumplir con todas las obligaciones a su cargo 
en términos del Título, la LMV, la LGTOC, la Circular Única, y de los sanos usos y prácticas bursátiles a fin de 
salvaguardar los derechos de los Tenedores. 
 
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común en tal carácter, en términos del Título 
o de la Legislación Aplicable, serán obligatorios y se considerarán aceptados por los Tenedores. 
 
El Representante Común deberá verificar, a través de la información y documentación que el Emisor le hubiere 
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas 
en el Título (excepto de las obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén 
directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursátiles).  
 
Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Común tendrá el derecho de solicitar al Emisor, a sus 
auditores externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relación con los 
Certificados Bursátiles la información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las 
obligaciones del Emisor a que se refiere el párrafo anterior. En este sentido, el Emisor deberá proporcionar la 
información relacionada con los Certificados Bursátiles que requiera el Representante Común. Al respecto, el 
Emisor estará obligado a entregar dicha información y documentación y a requerir a sus auditores externos, 
asesores legales o terceros, que proporcionen al Representante Común la información y documentación y en 
los plazos que éste solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Común 
podrá hacer dicha información del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelación se considere que 
infringe obligación de confidencialidad alguna y en el entendido, además, de que los Tenedores estarán 
obligados a tratar dicha información de manera confidencial y a guardar reserva respecto de la misma (siempre 
que no sea de carácter público). 
 
El Representante Común podrá realizar las visitas o revisiones a las oficinas de las personas referidas en el 
párrafo anterior una vez al año, en el entendido que si el Representante Común lo estima conveniente, podrá 
además, realizar visitas con una periodicidad distinta, siempre y cuando sea en días y horas hábiles, no interfiera 
con las operaciones del Emisor y le hubiere entregado un aviso al Emisor con 15 (quince) días de anticipación 
a la fecha en que se pretenda realizar la visita respectiva, salvo por casos de urgencia justificada según lo 
determine el Representante Común, en cuyo caso la notificación deberá realizarse con por lo menos 2 (dos) 
Días Hábiles de anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revisión correspondiente. 
 
El Representante Común solamente actuará o dejará de actuar con base en la información recibida, sin estar 
obligado a verificar su autenticidad, integridad o veracidad. El Representante Común no será responsable en 
los casos de actos dolosos, negligentes, de mala fe o ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del 
Emisor o las personas que suscriban los documentos de la Emisión. El Representante Común no será 
responsable si ha actuado de buena fe, conforme a la Legislación Aplicable, con base en la información 
disponible en el momento que corresponda o buscando proteger los intereses de los Tenedores. 
 
En caso de que el Representante Común no reciba la información solicitada y en los tiempos señalados en los 
párrafos anteriores, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en 
el Título, tendrá la obligación de solicitar, inmediatamente, al Emisor que se haga del conocimiento del público, 
a través de un evento relevante, dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita 
divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Días Hábiles siguientes a la notificación 
realizada por el Representante Común, éste tendrá la obligación de publicar dicho evento relevante en forma 
inmediata. 
 
Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Común podrá solicitar a la asamblea de Tenedores 
o, en su caso, esta última ordenar que se subcontrate a terceros especializados, con cargo al Emisor y en caso 
que el Emisor no entregue los recursos necesarios para cubrir el pago, o no cuente con los recursos suficientes 
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para ello (en el entendido que la falta de entrega de los recursos o que no cuente con los mismos, no podrá ser 
considerado como un Caso de Vencimiento Anticipado), los Tenedores podrán hacerse cargo de dichos pagos, 
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisión establecidas en el Título y en la 
Legislación Aplicable, en cuyo caso, el Representante Común estará sujeto a las responsabilidades que 
establezca la propia asamblea de Tenedores y, en consecuencia, podrá confiar, actuar o abstenerse de actuar 
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, según lo determine la asamblea de 
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratación, el Representante Común 
solamente responderá de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones 
legales aplicables. Lo anterior, en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la contratación de 
dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Común, los recursos suficientes para tales efectos 
se estará a lo dispuesto por el artículo 281 del Código de Comercio así como a lo establecido en el artículo 2577 
del Código Civil Federal y sus correlativos de las demás entidades federativas de México con relación a su 
carácter de mandatario en términos del artículo 217 de la LGTOC, en el entendido que el Representante Común 
no estará obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratación de dichos terceros especializados 
y no será responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratación por falta de recursos para 
llevar a cabo dicha contratación porque no le sean proporcionados. 
 
El Representante Común deberá rendir cuentas del desempeño de sus funciones cuando le sean solicitadas 
por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en que la rendición de 
cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar el Representante Común por sí o información 
adicional a la que deba proporcionar, el Representante Común tendrá el derecho de contratar a terceros que lo 
auxilien a preparar la información. 
 
El Representante Común podrá ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el 
entendido que dicha remoción solamente surtirá efectos a partir de la fecha en que el representante común 
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesión del mismo. La designación de 
un nuevo representante común únicamente podrá recaer en una casa de bolsa o institución de crédito. 
 
El Representante Común concluirá sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los 
Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, 
los intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos). 
 

El Representante Común en ningún momento estará obligado a erogar ningún tipo de gasto, honorarios o 

cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y 
obligaciones que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Título y/o la Legislación Aplicable. 

 

ASAMBLEA DE TENEDORES; REGLAS DE INSTALACIÓN Y FACULTADES 

 
Las asambleas de Tenedores de los Certificados Bursátiles representarán al conjunto de estos y se regirán, en 
todo caso, por las disposiciones del Título correspondiente, por lo dispuesto en el artículo 68 y demás aplicables 
de la LMV y de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, y la LGSM, de forma supletoria, según lo señala la 
LGTOC, siendo válidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aún respecto de los ausentes y 
disidentes. 
 
(i) La asamblea de Tenedores se reunirá siempre que sea convocada por el Representante Común, cuando 
este último lo estime conveniente o necesario de conformidad con lo previsto en la ley o a solicitud de los 
Tenedores que representen, en lo individual o en conjunto, por lo menos 10% o más de los Certificados 
Bursátiles en circulación o a solicitud del Emisor, especificando en su petición los puntos que deberán ser 
discutidos en la asamblea. El Representante Común deberá expedir la convocatoria para que la asamblea se 
reúna dentro del término de 1 mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante 
Común no cumpliere con esta obligación, un juez de primera instancia del domicilio del emisor, a petición de los 
Tenedores solicitantes, deberá expedir la convocatoria para la reunión de la asamblea; 
 
(ii) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicará una vez, por lo menos, en cualquier 
periódico de amplia circulación a nivel nacional, con al menos 10 días naturales de anticipación a la fecha en 
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que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresarán los puntos que en la asamblea deberán 
tratarse, así como el lugar y la hora en que la misma se llevará a cabo, sin que puedan tratarse puntos que no 
estén previstos en el orden del día salvo que esté representado el 100% de los Certificados Bursátiles en 
circulación; 
 
(iii) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberán entregar al Representante Común 
las constancias de depósito que al efecto expida Indeval, así como el listado de titulares que, en su caso, emita 
la entidad financiera correspondiente en el cual se indique el número de Certificados Bursátiles de los cuales 
es titular el Tenedor de que se trate, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, 
por lo menos el Día Hábil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores 
podrán hacerse representar en la asamblea mediante apoderado (con facultades suficientes o carta poder 
firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por la Legislación Aplicable);  
 
(iv) Las asambleas de Tenedores se celebrarán en el domicilio del Representante Común y a falta o 
imposibilidad de ello, en la dirección que se señale en la convocatoria correspondiente; 
 
(v) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los señalados en el inciso 
(vii) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberán estar 
representados, por lo menos, la mitad más uno de los Certificados Bursátiles en circulación y sus decisiones 
serán válidas cuando sean aprobadas por la mayoría de los Certificados Bursátiles representados en la 
asamblea tomando en consideración que cada Tenedor tendrá derecho a un voto por cada Certificado Bursátil 
en circulación que acredite; 
 
(vi) Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos 
distintos a los señalados en el inciso (vii) siguiente, habrá quórum para su instalación con cualquiera que sea el 
número de Certificados Bursátiles en circulación en ella representados y sus decisiones serán válidas si son 
tomadas por la mayoría de los Certificados Bursátiles representados en la asamblea de Tenedores; 
 
(vii) Se requerirá que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, 
cuando menos el 75% de los Certificados Bursátiles en circulación y que las decisiones sean aprobadas por lo 
menos por la mitad más uno de los votos computables en dicha asamblea, tomando en consideración que cada 
Tenedor tendrá derecho a un voto por cada Certificado Bursátil en circulación que acredite, en los siguientes 
casos: 
 

1. cuando se trate de revocar la designación del Representante Común o nombrar a cualquier otro 
representante común que lo sustituya en sus funciones; 

 
2. cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus obligaciones 

contenidas en el título correspondiente; 
 

3. cuando se trate de realizar cualquier modificación a los términos o condiciones de los Certificados 
Bursátiles u otorgar prórrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e intereses 
conforme al título correspondiente; o 

 
4. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados conforme a lo establecido 

en el penúltimo párrafo de la sección “Casos de vencimiento anticipado” contenida anteriormente. 
 
Cuando se pretenda realizar cualquier modificación a los términos o condiciones de los Certificados Bursátiles, 
(i) para salvar cualquier omisión o defecto en la redacción del título correspondiente, (ii) para corregir o adicionar 
cualquier disposición del título correspondiente que resulte incongruente con el resto del mismo o para reflejar 
cualesquiera modificaciones a las leyes aplicables o a la Circular Única, o (iii) para satisfacer cualquier 
requerimiento, condición o lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposición legal aplicable, no se 
requerirá el consentimiento de los Tenedores, en el entendido que en dichos casos, el Emisor llevará a cabo 
los trámites y cumplirá con los requisitos necesarios para llevar a cabo el canje del Título correspondiente ante 
Indeval, debiendo informar a Indeval por escrito o por los medios que éste determine, con por los menos 6 Días 
Hábiles de anticipación a la fecha en que se pretenda llevar a cabo dicho canje. Dicho aviso deberá indicar (i) 
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la fecha en que se llevará a cabo el canje correspondiente, y (ii) todas y cada una de las modificaciones 
realizadas al Título correspondiente y el Representante Común firmará el nuevo Título y confirmará por escrito 
a Indeval que dichas modificaciones no afectan los derechos de los Tenedores por tratarse de uno o más de 
los supuestos señalados. Los Tenedores, en virtud de la adquisición de los Certificados Bursátiles aceptan y 
facultan al Representante Común a llevar a cabo, sin celebración de una asamblea, las modificaciones a que 
se refiere este párrafo. 
 
(viii) Si la asamblea de Tenedores se reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar 
cualesquiera de los asuntos señalados en el inciso (vii) anterior, se requerirá que esté representado en la 
asamblea de Tenedores cuando menos el 75% de los Certificados Bursátiles en circulación y sus decisiones 
sean aprobadas por lo menos por la mitad más uno de los votos computables en la asamblea, tomando en 
consideración que cada Tenedor tendrá derecho a un voto por cada Certificado Bursátil en circulación que 
acredite; 
 
(ix) En ningún caso podrán ser representadas en la asamblea los Certificados Bursátiles que el Emisor 
hubiere adquirido en el mercado. Dichos Certificados Bursátiles no se considerarán para integrar el quórum de 
instalación y votación en las asambleas de Tenedores previstas en el título correspondiente; 
 
(x) De cada asamblea se levantará un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. 
Al acta se agregará la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demás 
datos y documentos que se refieran a la actuación de las asambleas de Tenedores o del Representante Común, 
serán conservados por éste y podrán, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores los cuales tendrán 
derecho a que, a su costa, el Representante Común les expida copias certificadas de dichos documentos; 
 
(xi) Para efectos de calcular el quórum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomará como base 
el número de Certificados Bursátiles en circulación; 
 
(xii) Las asambleas de Tenedores serán presididas por el Representante Común y en ella los Tenedores 
tendrán derecho a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursátiles de los que sean 
titulares, computándose un voto por cada Certificado Bursátil en circulación; 
 
(xiii) No obstante lo estipulado en la presente sección, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por 
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursátiles con derecho a voto 
tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, 
siempre que se confirmen por escrito. Los Tenedores deberán entregar al Representante Común una copia de 
las resoluciones, sin que dicha entrega sea requisito de validez de las resoluciones adoptadas; 
 
(xiv) Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudación de una asamblea 
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislación aplicable, el Representante 
Común deberá dejar constancia, y el secretario asentará en el acta respectiva, el retiro o ausencia de dichos 
Tenedores y los Certificados Bursátiles de dichos Tenedores no serán considerados para el quórum de 
instalación y de votación respecto de los puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el 
entendido que en todo momento deberán cumplirse los quórums de instalación y votación previstos en el Título 
para el desahogo de los puntos de que se trate y, en la medida que no se cumplan los mismos, se procederá, 
en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para adoptar cualquier resolución respecto de los puntos 
correspondientes. Lo anterior, será únicamente para los efectos señalados en la presente sección y no implica 
perjuicio alguno a los derechos de oposición de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las 
disposiciones aplicables, ya no se encuentren presentes. Lo anterior será sin perjuicio de lo previsto en los 
artículos 220, último párrafo y 223, fracción I, de la LGTOC; y 
 
(xv)  En caso de que el orden del día contenga puntos para los cuales sea necesario un quórum especial de 
instalación de conformidad con esta sección y éste no sea reunido, se podrá considerar la asamblea de 
Tenedores válidamente instalada y con quórum suficiente para tratar aquellos asuntos respecto de los cuales 
el quórum sí sea reunido y excluir los asuntos que no reúnan el quórum requerido. 
 
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Común en nombre o por cuenta de los 
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Tenedores, en los términos del Título correspondiente o de la Legislación Aplicable, serán obligatorios y se 
considerarán como aceptados por los Tenedores, incluyendo los ausentes y disidentes. 
 
Hasta donde es del conocimiento del Emisor, ninguna de las disposiciones anteriores limitará o afectará los 
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el artículo 223 de la LGTOC. 
 

RÉGIMEN FISCAL 

La presente sección contiene una breve descripción de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisición, 
propiedad y disposición de instrumentos de deuda como los Certificados Bursátiles, pero no pretende ser una 
descripción exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisión de 
adquirir, mantener o disponer Certificados Bursátiles. El régimen fiscal vigente podrá ser modificado a lo largo 
de la vigencia del Programa o de la presente Emisión. Los inversionistas deberán consultar en forma 
independiente y periódica a sus asesores fiscales respecto de las disposiciones aplicables a la adquisición, 
propiedad y disposición de instrumentos de deuda como los Certificados Bursátiles antes de tomar cualquier 
decisión de inversión en los mismos. 

La tasa de retención aplicable en la fecha del Suplemento respecto de los intereses pagados conforme a los 
Certificados Bursátiles se encuentra sujeta: (i) para las personas físicas o morales residentes en México para 
efectos fiscales, a lo previsto en los artículos 54, 55, 135 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la 
Renta vigente; y (ii) para las personas físicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo 
previsto en los artículos 153, 166 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los 
posibles adquirentes de los Certificados Bursátiles deberán consultar con sus asesores las consecuencias 
fiscales resultantes de su inversión en los Certificados Bursátiles, incluyendo la aplicación de reglas específicas 
respecto de su situación particular. El régimen fiscal vigente podrá modificarse a lo largo de la duración del 
Programa y a lo largo de la vigencia de la presente Emisión. 

El régimen fiscal vigente podrá ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisión. Recomendamos 
a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las 
disposiciones legales aplicables a la adquisición, propiedad y disposición de instrumentos de deuda 
como los Certificados Bursátiles antes de realizar cualquier inversión en los mismos. 

LEGISLACIÓN APLICABLE Y JURISDICCIÓN 

 
El presente Título y los Certificados Bursátiles que éste ampara se regirán e interpretarán de conformidad con 
las leyes de México. La Emisora, el Representante Común y, por virtud de la adquisición de los Certificados 
Bursátiles, los Tenedores, se someten a la jurisdicción de los tribunales federales con sede en la Ciudad de 

México, México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursátiles, la asamblea de 
tenedores y/o cualquier documento relacionado con los mismos, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera 
corresponderles por razón de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa. 

El presente Título consta de 23 páginas y se suscribe por la Emisora y, para efectos de hacer constar la 
aceptación de su cargo, de sus obligaciones y facultades, por el Representante Común de los Tenedores, en 
la Ciudad de México, el [●] de [●] de 2026. 

 
 

La Emisora 
 

Peña Verde, S.A.B. 
 
 
   

Andrés Hernando Millán Drews 
 

Apoderado 

Saduj Emmanuel Muñoz Lara 
 

Apoderado 
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Por virtud de las presentes firmas se hace constar la aceptación a la designación de Representante 
Común de los presentes Certificados Bursátiles y de las obligaciones y facultades que por tal motivo 

se confieren. 

 
El Representante Común 

 
Banco Multiva, S.A., Institución de Banca Múltiple, 

Grupo Financiero Multiva 
 
 
   

[Mónica Jiménez Labora Sarabia / 
Cristina Reus Medina / Rosa Adriana 
Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts 
Lastiri] 

 
Apoderado 

[Mónica Jiménez Labora Sarabia / Cristina Reus Medina 
/ Rosa Adriana Pérez Quesnel / Juan Pablo Baigts 
Lastiri, Gerardo Ibarrola Samaniego / Alfredo Basurto 
Dorantes] 

 
Apoderado 
















































































































































	08d0886c9abd28c28c176ef859d9be5a31439f9c89080d09b4034d1ae67651f6.pdf
	0a4046743d81bba7dcfb328821cb88a46b9172e24c6043ec7f5f0ff4380a3eaa.pdf

	0257b533291f66cd7c5d2b110c4f40ec9a10fab21eece805183089adcf36d952.pdf
	79e578037b03fd6519ca834dd69f8b59840038e15152c43644da127d71fd68cd.pdf
	1e3c47e9edf509ff024ea1aff68e75235c5cd5c42144c57ac3af1a6a55d4cd1e.pdf
	5c14693683ade57444b9b7fe88770fad90bdad9e99e006e3e71bd1d10fc4ab84.pdf


	08d0886c9abd28c28c176ef859d9be5a31439f9c89080d09b4034d1ae67651f6.pdf
	 
	Microsoft Word - PeÃ±a Verde S.A.B._Carta VerificaciÃ³n de CalificaciÃ³n_Junio 8, 2026.docx
	08d0886c9abd28c28c176ef859d9be5a31439f9c89080d09b4034d1ae67651f6.pdf
	478f498bd6ac301f50cf5a03b3fec11aac72e7ad47449ff003de9bdf1faff261.pdf



